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CONJUNTURA: SITUACAO E PERSPECTIVAS

Diversas entidades e organizacGes de avaliacdo de conjuntura e tendéncias econdmicas vem alterando
avaliacOes anteriores elaboradas até o 1.9 trimestre de 2018 quanto ao crescimento esperado da economia
brasileira no corrente ano. Nesse sentido, destacam alteragdes conjunturais nas quais novos fatos e
ocorréncias recentes, ndo considerados nas previsdes anteriores, iniciaram um processo de mutacdo. Uma
quantificacdo anterior previa crescimento do PIB do Brasil em 2018 de 2,85%. As alteragdes conjunturais
verificadas, internas e externas, justificaram revisdo a previsao inicial para a qual se tem atualmente uma
reducdo do crescimento para 2,5%. Se comparado a elevagdo do PIB verificada em 2017 de 1,0% constitui,
inegavelmente, um valor importante que supera em 1,5% o0 ocorrido no ano anterior. Todavia, nesse
momento, acaba frustrando parcela das expectativas anteriores, até porque outras restricdées podem surgir.

Alguns fatores podem explicar a queda nas previsdes de expansdo do PIB da economia brasileira em
2018, dos quais podem ser destacados alguns deles:

|"

1. A possibilidade de uma “guerra fiscal” entre EUA e China, com as sobretaxas anunciadas pelos EUA aos
produtos importados da China, bem como também providencias da China em relagdo a importacdo de
bens oriundos do mercado americano;

2. A decisdo anunciada pelo governo dos EUA na virada abril/maio /2018 de estabelecer sobretaxas e
quotas de exportacdo, respectivamente, ao aluminio e ao aco brasileiro. A indUstria brasileira
argumenta que o ago exportado para os EUA serd utilizado como insumo no processo produtivo
daquele pais, que podera elevar os precos internos;

3. A consisténcia atual do desempenho da economia dos EUA representa uma realidade que explica, em
parte, a valorizagdo do dolar no mercado mundial. Nesse sentido, destacam-se: crescimento do PIB
dos EUA, em paralelo a elevacdo do emprego e queda na tributacdo, importantes para expansdo do
consumo privado (das familias). Ainda: ha indicadores que apontam para adocdo de elevacdo dos
juros pelo Federal Reserve Bank (Banco Central dos EUA). A conjugacdo desses fatores estimula
investidores globais a aplicarem em titulos do governo dos EUA e ndo de paises ndo desenvolvidos ou
com sinais de crise econémica;

4. Ha uma fuga das aplicacbes dos mercados menos consistentes para o mercado americano, mais
confidvel, seja nos titulos publicos do governo ou bolsas de valores. O investidor, a fim de melhorar o
retorno da sua aplicacdo e reduzir riscos, ndo se dispGe a aplicar em papéis com renda nominal de
10%, 20% ou até 40%, (este o caso recente da Argentina). Decide aplicar em titulos e papéis de
economias soélidas estruturadas em moeda forte, caso dos EUA;

5. A Argentina diante da crise cambial interna do délar em abril, poderia adiar ou suspender importacoes
do Brasil. Essa crise cambial poderia resvalar de alguma forma sobre a economia brasileira;

6. A alta do ddlar - que no mercado brasileiro atingiu quase R$ 4,00 na 2.2 semana de maio/2018-
poderd elevar os derivados de petréleo, afetando combustiveis, custos de logistica e transportes em
geral (inclui alimentos) e coletivo urbano, os eletro-eletrénicios (com componentes importados) que
requerem derivados do petrdleo, podendo levar a um adicional na inflagdo;

7. O aumento no preco do derivado de petréleo pela Petrobras, que atualiza diariamente os valores
cobrados nas refinarias, tem como principais referencias a taxa de cambio e o preco do barril de
petréleo no exterior. As commodities cotadas em ddélar no mundo globalizado, também tendem a
aumentar com a valorizagdo do dolar;

8. Alguns dos efeitos podem ndo ser imediatos, devido existéncia de produtos elaborados e ainda ndo
comercializados, mas que utilizaram na sua produgdo a taxa cambial do primeiro trimestre.

A conclusdo é de que sdo muitos os fatores atuais, que poderdo estar na origem de possiveis
dificuldades para a economia brasileira. Importantissimo, todavia, é que o pais mantém o controle da
inflagdo, a estabilizagdo dos juros SELIC, e a perspectiva positiva de crescimento do PIB neste ano acima do
verificado em 2017.

ASSESSORIA ECONOMICA
Curitiba, 11 de maio de 2018.
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I.LNIVEL DE ATIVIDADE ECONOMICA

1. PRODUTO E RENDA

1.1. O PIB do Brasil e do Parana (*)

A divulgacéao pelo IBGE do PIB do Brasil e do Parana no 4.° trimestre de 2017 permite
quantificar o desempenho da economia no ano de 2017. No ano de 2017, o PIB brasileiro
cresceu 1,0% (a precos reais, deflacionado) e no Parana, o PIB cresceu 2,1% (precos reais).
No Brasil, os numeros do PIB cf (a custo de fatores) indicam para Agropecuaria participacao
de 2,85% no total; a Industria teve participacdo de 18,22%; e o setor de Servigcos teve
participacdo de 63,91% no PIB de 2017. Importante a destacar em 2017 foram o crescimento
do Consumo das Familias (CF) e Formacédo de Capital Fixo(FKF).

Ademais, em 2017, varios governos estaduais tiveram dificuldades orgamentarias:
atrasaram ou adiaram pagamento dos salarios dos respectivos funcionérios, o que também
implicou na contencdo do consumo.

Em 2017, adotaram-se mudancas nas politicas econdmicas pelo governo federal, que
possibilitaram elevacdo do consumo tais como: liberacdo de saldos de contas inativas do
FGTS, mais a liberacdo dos saldos do PIS/PASEP, a partir da 2.2 quinzena de outubro/2017.

Acrescente-se aos fatores acima, outros também importantes: redugéo da inflacdo e a
queda dos juros SELIC do BC; excelentes resultados das contas externas (balanca comercial
em relacdo a 2016); elevacdo da entrada do investimento estrangeiro direto-IED (capital
privado do exterior); divida externa sob gestdo adequada (especialmente com a queda dos
juros SELIC); menor risco pais; maior oferta de délares no mercado externo em 2017.

Houve inversdo do perfil do mercado de trabalho e emprego, com a criagdo de vagas
em ramos especificos da industria de transformacéo: veiculos, equipamentos de transporte,
tratores e colheitadeiras; produtos da cadeia produtiva da madeira: papel e celulose, moveis e
mobiliario; e couro e calgcados. A destacar a criagcdo de vagas (CAGED) nos servigos
industriais de utilidade publica: energia elétrica, saneamento e limpeza urbana.

O crescimento do consumo das familias-CF gera importante efeito multiplicador para o
aquecimento da demanda interna. Repercute diretamente, de forma mais intensa, sobre o
varejo e respectivos ramos, aumentando vendas ou alterando padrbes até entédo
predominantes de alguns produtos comercializados: redirecionando o consumo de bens
alternativos ou substitutos para marcas ou categorias de maior valor agregado. A elevagéo
do CF é importante, mas ndo o suficiente. Ha que se considerar que o investimento do
governo caiu em relagdo a periodos anteriores, 0 que compromete a expansao e a qualidade
da infraestrutura disponivel e necesséria a consolidagdo do crescimento da economia.
Todavia, ocorreu elevacao dos investimentos em ramos especificos da industria (em alguns
casos com inovacg@es tecnolégicas) e do comércio (supermercados, shoppings-centers, etc.).
Consideram-se como muito positivas as perspectivas para expansao da economia e do PIB
para o ano de 2018.

. ®Brasii |  Paramd(1l) |
Valor a Variagao Variagao Valor a Variagao Variagao | Participacdo
Periodo Precos Nominal Sobre Real Precos Nominal Real no PR / BR
Correntes de | o Ano Anterior (no ano) | Correntes de Sobre o Ano

Mercado Mercado Anterior (%)
3.020.522 14,01 5,1 185.684 12,39 4,0 6,15
Pl  3.228.168 6,87 -0,1 196.676 5,92 -1,7 6,09
BFIT  3.748.969 16,13 7,5 225.205 14,51 9,9 6,01
BFIEE  4.272.946 13,98 4,0 257.122 14,17 4,6 6,02
BFIPI  4.703.863 10,08 1,9 285.620 11,08 0,0 6,07
BFIIE  5.331.619 13,35 3,0 333.481 16,76 5,5 6,25
PVl 5.778.953 8,39 0,5 348.084 4,38 -1,5 6,02
BFIIE 5.996.000 3,76 -3,5 376.960 8,30 -3,4 6,29
BFIA  6.259.228 4,39 -3,5 386.957 2,65 -2,4 6,18
6.559.940 4,80 1,0 412.784 6,67 2,1 6,29

Fonte: Brasil:www.ibge.gov.br - (Indicadores — Contas Nacionais Trimestrais - Banco Sidra — Contas Econémicas)
(Consulta em 15/03/2018)

Parana: www.ipardes.gov.br  (Consulta em 15/03/2018)

Parana: 2016 e 2017: estimativas preliminares do IPARDES. Dados sujeitos a alteragédo



1. PRODUTO E RENDA

1.2. O PIB do Brasil por Setores e Subsetores

2017 -4° TR | /0o
Partici 30

2017 Variagdo | pagdo | 5017/

Setores e Subsetores i i i i 4° Tri % % do 2016

trimestre | Setor (Com

anterior | no PIB ajuste
Total sazonal)

| ] 1 ]

I —
AGROPECUARIA 54.340 96.588 84.001 70.288 48.592 -30,87 2,85 13,0

I
INDUSTRIA 298.796 288.873 298.308 314.558 310.247 4,00 18,22 0,0

1. Extrativa mineral 20.126 26.913 25.003 21.266 27.637 10,53 1,62 4,3
167.626 152.154 165.918 179.025 169.060 1,89 9,93 1,7
3. Construcdo civil 73.420 73.439 72.100 75.658 73.991 2,62 4,35 -5,0

4. Producao e distribuicao de IEETREN 36.367 35.287 38.609 39.560 12,11 2,32 0,9
eletricidade, gas e

—
Y e 1.060.874 | 985.571 1.032.770 1.030.711 1.088.049 5,35 63,91 0,3
[ 1. Comércio |

1. Comercio 182.195 166.388 175.569 184.859 188.595 7,42 11,08 1,8

2. Transporte, . 60.084 58.450 61.739 64.542 61.806 0,11 3,63 0,9
armazenagem e correio

3. Servicos de informagao 46.156 44.287 43.757 44.588 47.568 8,71 2,79 -1,1
4. Intermediacdo financeira,
seguros, previdéncia

. 114.896 116.928 113.114 108.072 110.901 -1,96 6,51 -1,3
complementar e servigos
relativos
5. Outros servicos(1 245.722 235.454 249.873 254.398 260.211 4,14 15,28 0,4

% A;;;/duajes Luslell=itzs & 134.061 134.675 137.001 138.737 139.394 1,75 8,19 1,1

7. Administracdo, saude e _
0 |

Impostos liquidos sobre

produtos
-

AERN LN RN 1. 631.406 ° 1.585.039 1.630.940 1.641.368 1.702.593 4,39 100,00 1,0

Fonte: www.ibge.gov.br - (Indicadores — Contas Nacionais Trimestrais — Valores a Pregos Correntes) Valores sujeitos a alteragdo (Consulta em 15/03/2018)

217.396 214.007 215.861 225.811 255.705 18,46 15,02 1,3

Mesmo
Periodo Trimestre
2z PIB . ,
ano TOTAL Agropecuaria Indastria Servicos
Anterior
m - 015 218 -1,5 110
_016 011 -1,7 015 013
-0,2 0,0 1,6 -0,4 0,0
[ 2015*% | -- -3,5 3,6 -6,3 -2,7
-1,8 -1,0 6,9 -1,6 -1,3
-3,0 2,2 -4,0 -4,0 -1,2
-4,5 -1,5 -2,6 -1,5 -1,1
-5,8 -1,2 0,7 -1,7 -0,6
[ 2016* | -- -3,5 -6,6 -3,8 -2,7
-5,4 -0,6 -3,2 -0,8 -0,4
-3,6 -0,3 -1,0 1,0 -0,7
-2,9 -0,7 -2,1 -1,4 -0,5
-2,5 -0,9 1,0 -0,7 -0,8
[ 2017* | -- 1,0 13,0 0,0 0,3
0,0 18,5 -1,0 -1,6 1,3
0,4 14,8 -1,9 -0,2 0,6
1,4 9,1 0,4 1,0 0,2
2,1 6,1 2,7 1,7 0,1

Fonte:www.ibge.gov.br - Valores com ajuste sazonal/deflacionados (Indicadores - Contas Nacionais Trimestrais) (Consulta em 15/03/2018)

(1) O segmento sob denominado outros servigos inclui: servigos de alojamento em hotéis e similares; servigos de alimentag&o; servigos profissionais, cientificos e
técnicos; pesquisa e desenvolvimento mercantil; aluguéis ndo imobilidrios; outros servigos administrativos; educagdo mercantil; salde mercantil; servigos de artes,
cultura, esporte e recreagdo e servigos pessoais; servigos associativos; manutengdo de computadores, telefones e objetos domésticos; e servigos domésticos.

* Valores anuais.



1. PRODUTO E RENDA

1.3. Demanda Agregada

A demanda agregada da economia € constituida pela soma de: 1) consumo de familias; 2)
consumo do governo; 3) investimento bruto interno (formacdo de capital fixo mais variacdao de
estoques); 4) balanga comercial: exportagdes menos importacdes. O investimento bruto interno-IBI
considera investimento publico e privado e também o investimento externo no pais; todavia, ndo
contabiliza investimentos nacionais em outros paises.

Até 2016, os componentes da demanda agregada expressavam as limitagdes econémicas do
pais, que vigoravam desde o ultimo trimestre de 2014, muito acima do previsto pelo governo.

As mudancas do governo federal na politica econémica em 2017, possibilitaram melhoria no
consumo. Dentre as mudancas, destacam-se: a liberacdo de saldos de contas inativas do FGTS e a
liberagdo dos saldos das contas do PIS/PASEP apds outubro/2017.

Junte-se as providéncias acima: a reducdo da inflagdo, dos juros SELIC, os excelentes
resultados das contas externas da balanca comercial (em relacdo a 2016), e o crescimento do
investimento estrangeiro direto-IED (entrada de capital privado do exterior).

O aumento do consumo das familias detém importante efeito multiplicador para aquecer a
demanda. Repercute diretamente, de forma mais intensa, sobre o varejo e respectivos segmentos,
aumentando vendas ou alterando padrdes predominantes de produtos comercializados:
redirecionando o consumo de bens alternativos ou substitutos para marcas categorias de maior valor
agregado. No entanto, o crescimento do consumo das familias foi importante, mas ndo é suficiente.

Ocorreram no 3.9 e no 4.9 trimestres de 2017 elevagdes substanciais na Formagao Bruta
de Capital Fixo-FKF, apds 15 trimestres consecutivos de queda. Em parte, esse resultado pode ser
associado a recuperacdo da economia, principalmente quedas da inflagdo e dos juros, mais
existéncia de indicadores de estabilidade institucional e obediéncia aos preceitos democraticos.

As dificuldades nas contas do setor publico em 2017, nos trés niveis de governo (federal,
estaduais e municipais), atuaram como fatores restritivos ao CG e a FKF do setor publico. Nos
Estados ou municipios nos quais houveram atrasos nos salarios, o CF sofreu queda ou adiamento.
Uma alternativa a ser considerada em relacdo a FKF é a implementacdo de “parcerias publico-
privadas”, as ‘PPP’s, pelas quais parcela dos gastos em investimentos poderiam ser assumidos pelo
setor privado, permitindo melhorar indicadores da infraestrutura. Ao governo caberia definir
contratos que expressassem, sob regulamentagdo explicita a sociedade, as obrigacGes e
compromissos mutuos dos  contratantes, a serem acompanhados por agéncias nacionais
reguladoras.

A balanga comercial-BC apresentou melhoria comparada a anos anteriores: superou US$
66 bilhdes.

Tipo de 2016 2016 2016 2017 2017 2017 2017
Demanda i 2°Tri 3°Tri 4°Tri 1°Tri 2°Tri 3°Tri 4°Tri

Consumo das

familias 960,0 1.009,6 1.042,2 1.003,6 1.021,1 1.048,8 1.089,5

- 0 0 000000
C°G“:“,‘::r“’od° 282,8 307,9 303,4 369,3 307,7 331,9 311,9 370,8
-
Investimento
N s 244,6 248,3 259,9 218,5 271,1 242,4 265,4 239,1
Formacao bruta
el A i 249,0 256,7 260,5 254,8 248,6 248,8 263,9 268
estoque
- 0 000000
Balanga
Coraree) -201 14,2 7,3 0,6 12,2 35,6 15,2 3,1
195,4 207,4 192,9 185,1 192,5 216,2 210,5 205,4
195,6 193,2 185,6 184,5 180,3 180,6 195,2 202,2
]
et il 14738 1.530,4 1.580,2 1.630,6 1.594,5  1.630,9  1.641,4 1.702,6

Fonte: www.ibge.gov.br - (Indicadores - Contas Nacionais Trimestrais - Valores a Pregos Correntes) (Consulta em 15/03/2018)



oo

1.4. Brasil: Grandes Agregados- Evolucdao de Oferta e Demanda

Despesa pesness o =
produtos fa:I?lsias a:?'l,“ibslti;aa capital fixo - e servigos )

142.051 717.907 1.766.519 2.626.478 483.325 3.109.803 1.857.510 585.868 602.846 69.475  420.881 426.776
m 149.213 729.222 1.971.328 2.849.763 483.277 3.333.039 2.065.033 654.964 636.676 -10.193 361.680 375.120
m 159.932 904.158 2.238.750 3.302.840 583.007 3.885.847 2.340.167 738.966 797.946 49.220 417.270  457.722
m 190.024  1.011.034  2.519.403 3.720.461 655.921 4.376.382 2.637.814 817.038 901.927 53.274 501.802 535.473
m 200.695  1.065.682  2.827.882 4.094.259 720.501 4.814.760 2.956.834  892.180 997.460 33.728 563.474  628.916
m 240.290 1.131.626  3.181.844 4.553.760 777.859 5.331.619 3.290.422 1.007.275 1.114.944 41.685 620.077 742.784
m 249.975 1.183.094  3.539.665 4.972.734 806.219 5.778.953 3.638.404 1.106.874 1.148.453 39.030 636.375 790.183
m 258.967 1.160.772  3.735.862 5.155.601 840.186  5.995.787 3.835.193 1.185.776 1.069.397 -25.433 773.468 842.614
m 306.163  1.144.111 3.957.736 5.408.010 851.218 6.259.228 4.007.330 1.262.802 1.009.176 -46.053 782.067 756.094
299.469  1.211.986  4.137.102 5.648.557 911.384 6.559.940 4.161.220 1.315.136 1.025.615 -8.640 824.425 757.816

Fonte: www.ibge.gov.br - (Indicadores — Contas Nacionais Trimestrais — Publicagdo completa) (Consulta em 15/03/2018)

4,8 51 4,9 53 5,0 50 5,7 5,3

5,9 6,1
27,9 25,4 27,4 27,2 26,0 24,9 23,8 22,5 21,2 21,5
3,2 1,3 33 4,4 4,5 4,2 3,7 2,1 1,1 1,8
16,6 15,8 15,0 13,9 12,6 12,3 12,0 12,2 11,9 11,8
Construcao Civil 4,9 4,9 2,8 2,7 2,4 2,0 1,9 2,4 2,7 2,7
Prod. e distrib. de
AEIECELE, G, 3,1 3,4 6,3 6,3 6,5 6,4 6,2 5,7 5,4 5,2
agua, esgoto
e limp. urb.
66,2 68,5 67,8 67,7 69,1 69,9 71,2 72,5 73,2 73,2
12,5 11,8 12,6 12,9 13,4 13,5 13,6 13,3 12,9 12,7
Transporte,
armazenagem e 5,0 51 4,3 4,4 4,5 4,5 4,6 4,4 4,3 4,4
correio
Servigos de
T 3,8 3,7 3,8 3,7 3,6 3,5 3,4 3,4 3,2 3,2
Intermediagdo
HUEL T
seguros, prev. 6,8 7,3 6,8 6,4 6,4 6,0 6,4 7,1 8,2 7.9
complementar
e Serv. Relac.
14,1 15,1 8,3 8,4 8,8 9,2 9,3 9,7 9,7 9,7
Ativ. im rias
8,2 8,4 15,7 15,9 16,5 16,9 17,4 17,4 17,3 17,7
e aluguéis
15,8 17,0 16,3 16,1 15,9 16,4 16,4 17,2 17,5 17,6
educacdo publicas
100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
Precos Basicos
17,5 16,2 17,7 17,6 17,6 17,1 16,2 16,3 15,7 16,1
rodutos
117,5 116,2 117,7 117,6 117,6 117,1 116,2 116,3 115,7 116,1

Fonte: www.ibge.gov.br - (Indicadores — Contas Nacionais Trimestrais — Publicagdo completa) (Consulta em 15/03/2018)

59,7 62,0 60,2 60,3 61,4 61,7 63,0 64,0 64,0 63,4
familias

Consumo do

FBCF+variacao
Exportacoes

de bens e
servigos

19,0 18,7 18,5 18,9 19,2 19,8 20,2 20,0

18,8 21,8 21,8 21,4 21,7 20,5 17,4 16,1 15,6

13,5 10,9 10,7 11,5 11,7 11,6 11,0 12,9 12,5 12,6

Importagoes
de bens e
servicos

PIB a pregos

Fonte: www.ibge.gov.br - (Indicadores — Contas Nacionais Trimestrais —Publicagdo completa) (consulta em 15/03/2018)

(13,7 (11,3) (11,8) (12,2) (13,1) (13,9 (13,7) (141) (12,1) (1L6)

100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0



2. MERCADO DE TRABALHO
2.1. Mercado de Trabalho Brasileiro

Dentre os indicadores do mercado de trabalho esta a “criagdo de empregos” que, no Brasil,
corresponde ao nimero de empregados admitidos menos os demitidos, fornecido pelo CAGED/MTE-
Ministério do Trabalho e Emprego.

A criagdo de empregos no Brasil em 2018 / 1.0 trimestre, melhorou em relagdo ao mesmo
periodo de 2017: a Indulstria criou 99.813 vagas, tendo o maior crescimento no ramo de
Transformacgdo: 76.273 vagas; Servicos criou 109.222 vagas, sendo a maioria em ‘outros servigos’:
175.670 vagas mas o comercio reduziu vagas: -79.362; a Agropecuaria caiu 4.971 vagas. O total do
CAGED no trimestre foi 204.064 vagas,

As categorias de mercados, em abordagem macroecondmica, correspondem aos segmentos:
1) mercado de bens e servigos, onde ocorrem a producdo, a demanda e a oferta; 2) mercado
monetario-financeiro: oferta e demanda de moeda; 3) mercado de crédito: empréstimos a pessoas
fisicas e juridicas; 4) mercado de capitais: acdes e bolsa de valores; 5) mercado externo:
exportagdes e importacdes; 6) mercado de trabalho: oferta e demanda de mao-de-obra, emprego
e utilizacdo da forga de trabalho; 7) mercado cambial: oferta e demanda de divisas.

Devido a sazonalidade, dezembro gera poucos empregos na Industria de Transformacao,
pois encomendas do varejo para o final do ano: Black Friday e Natal ocorrem preferencialmente em
agosto/outubro. Todavia, para o mercado externo, via exportagdes, ndo ocorre queda substancial na
indUstria de Transformacdo, podendo manter empregos. A sazonalidade também reduz empregos
no 1.9 tri., periodo em que Industria e Comercio avaliam tendéncias da economia para o restante do
ano e dai restringindo empregos em relagdo aos demais meses.

O Comércio tradicionalmente gera mais vagas temporarias no final de ano (e datas
comemorativas) e demite pouco nesses periodos, até como estratégia de atendimento da demanda
mais aquecida no periodo. Na verdade, a recessdo em 2015/2016, contribuiu para conter ou adiar
investimentos no biénio, em um ambiente de incertezas, que restringiu empregos e consumo.

As perspectivas economia brasileira para 2018, ap6s 2017, apontam inversao de tendéncia,

especialmente pela queda da inflagdo e redugao dos juros e aumento do PIB em 2017/18.

2018
PELRICETS
I e e 5 S

INDUSTRIA 244.446 -267.816 -1.048.250 -705.780 -134.293 99.813

Extrativa Mineral 2.680 -2.348 -14.039 -11.888 -5.868 328
126.359  -163.817  -608.878 -322.526 -19.900 76.273

Servi Indust
de Utilidade Publica 8.383 4.825 -8.374 -12.687 -4.,557 2.003

Construgéo Civil 107.024  -106.476  -416.959  -358.679  -103.968  21.209
I
SERVICOS 870.853  665.179  -503.942 -603.125  76.457  109.222

Comércio 301.095  180.814  -218.650  -204.373 40.087  -79.362
Administracio Publica [EEPPR:EEI 8.257 -9.238 -8.643 -575 12.914
Outros Servigos (*) 546.917  476.108  -276.054  -390.109 36.945  175.670
I

AGROPECUARIA 1.872 -370 9.821 -13.089 37.004  -4.971
000000

TOTAL 1.117.171 396.993 -1.542.371 -1.321.994 -20.832 204.064

Fonte: www.mte.gov.br (Consulta em 25/04/2018)
(*) Outros Servigos conforme o CAGED, é formado por: a) Instituigbes financeiras; b) administragdo de imdveis e servigos técnicos profissionais;
c) transporte e comunicagdo; d) alojamento, alimentagéo reparagdo e manutengdo; e) médicos odontoldgicos; f) ensino.(*) CAGED
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2. MERCADO DE TRABALHO

2.2. Mercado de Trabalho Paranaense
O total de empregos criados no Parana (CAGED) no 1.° trimestre/ 2018 foi superior ao do

mesmo periodo do ano anterior e também ao total do ano anterior. Os setores/ramos que mais
criaram empregos no Paranda no 1.° trimestre foram: a) Outros Servicos: 15.495 vagas e b) a
Industria: 12.182 vagas. O que gerou menos empregos foi o comércio varejista: -4.162 vagas. Os
dados verificados sinalizam uma melhora para a economia do Estado, indicando uma recuperacéo
em relagdo ao verificado em 2017.

No biénio 2015/2016, os empregos criados no Parana foram negativos, situagdo inversa a
ocorrida de 2008 a 2014, quando houve em alguns ramos uma demanda de mao-de-obra acima da
oferta. Até meados de 2014, foi comum o trabalhador optar pelo emprego em fungdo da melhor
remuneracdo e beneficios paralelos como: assisténcia-saude, vale-alimentagao e transporte.

H& uma expectativa dos agentes econ6micos de crescimento da economia em 2018 em
relacdo ao verificado em 2017. Verifica-se a existéncia de espago para esse crescimento,
especialmente considerando as inter-relacbes do agronegdcio na economia do Estado e os
decorrentes efeitos multiplicadores.

Varejista | Atacadista Publica (2) Servicos (3

| 2009  [PIWIY 18.572 4.183 2.069 27.377 -4.381 69.084
| 2010 YY) 33.831 5.159 340 53.125 -2.375 131.607
[ 2011 NI 26.672 6.597 1.876 51.557 493 123.916
| 2012 YKL 26.864 5.910 1.573 50.357 6.110 132.623
BFITEE 18.711 22.254 5.881 2.112 39.196 2.195 90.349
| 2014 XTI 9.779 3.728 586 32.050 -162 41.012
P  -62.118 -13.526 482 162 -4.659 2.516 -77.143
P  -33.134 -8.059 247 -137 -11.826 -1.500 -54.409
| 2017 | -402 1.869 2.030 -39 7.752 917 12.127
| Mar | 1.403 -1.068 -159 156 783 11 1.126
| Abr | 2.685 1.624 -137 171 2.485 -86 6.742
[ Mai ] 1.897 -143 -48 177 57 439 2.379
| Jun | -2.728 -782 -396 -43 -59 447 -3.561
| Ju | 17 -45 147 -181 772 249 959
| Ago | 501 585 124 -324 432 -138 1.180
| Set | 2.373 1.406 472 170 -767 -853 2.801
| out | 592 2.338 536 -32 1.381 -66 4.749
[ Nov | -1.632 3.042 156 -50 218 -301 1.433
BT 14.461 -1.208 -712 -442 -7.471 -709 -25.003
BT 12.182 -4.162 2.246 74 15.495 182 26.017
7.017 -2.052 891 43 5.438 300 11.637
1.996 -1.860 1.045 122 6.115 285 7.703
2.716 -109 277 -13 4.059 -416 6.514

Fonte: www.mte.gov.br (Consulta em 25/04/2018)- Valores sujeitos a alteragoes.

(1) Industria compreende os ramos: 1) extrativa mineral; 2) transformagédo; 3) servigos industriais de utilidade publica; 4) construgdo civil.

(2) Compreende: administragdo publica, salide e educagdo publica.

(3) O CAGED estabelece: a) Instituigdes financeiras; b) administragdo de imdveis e servigos técnicos profissionais; c) transporte e comunicagdo; d) alojamento,
alimentagdo reparagdo e manutengdo; e) médicos odontoldgicos; f) ensino.

(*) Resultados acrescidos de ajustes conforme CAGED; a variagdo relativa tem por base: estoques do més atual e de dezembro do ano t-1, ambos com ajuste.

(**) A diferenga entre a somatéria total anual e os nimeros dos meses respectivos se deve a ajustes efetuados pelo CAGED, entidade que fornece os dados.



2. MERCADO DE TRABALHO

2.3. Taxa de desocupacao
Houve crescimento da "taxa de desocupacao” do 1.° trimestre/2018 quando comparado aos

3(trés) trimestres anteriores (desde o 2.9 tri/2017), conforme Tabela 10.1(*), atingindo
13.700.000 desocupados. O indice PNAD- Pesquisa Nacional de Amostra de Domicilios é utilizado
para calculo da Taxa de Desocupagdo, conceito mais amplo que a taxa de desemprego e que
contempla um nimero maior de cidades.

A PNAD do 1.9 trimestre/2018 atingiu 13,1%, maior que os trés trimestres anteriores, cujos
valores atingiram, respectivamente, 13,0%; 12,4% e 11,8%.

No Parand, a taxa de desocupacdo desde 2015 tem sido menor que a brasileira (até 4.0
trimestre de 2017). No entanto, a desocupacdo no Parana, comparada a da regido Sul desde 2015,
até 4.0 trimestre de 2017, superou a da regido Sul. A destacar, a menor desocupagdo em Santa

Catarina.

- Taxa de Desocupacao Variacao Desocupados
Taxa de Periodo % (em milhares)
| Dessmprens ~Brosi | sui | Porand | Brasi |

Periodo " [ 2014 KD 4,10 4,00 6.452

cuntba 794 510 530 7954

1 8,31 5,52 6,20 8.354

03 g:g 8,88 5,99 6,10 8.979

7.9 5.4 8,96 5,70 5,80 9.073

8,1 5,4 [ 2015 KR 5,58 5,90 8.585

6,8 4,5 10,90 4,75 8,10 11.089

6,0 3,7 11,30 5,17 8,20 11.586

:'i — 11,80 5,04 8,50 12.022

48 B 12,00 4,94 8,10 12.342

6,8 B [ 2016 TR 5,00 8,20 11.760

13,70 9,29 10,30 14.176

13,00 8,40 8,90 13.486

12,40 7,9 8,5 12.961

11,80 7,7 8,3 12.311

12,70 8,3 9,0 13.234

seguir, detalhes sobre os conceitos utilizados na Tabela 10.1.
*) A ir, detalh b it tilizad Tabela 10.1
-Taxa de desocupacdo: Percentual de pessoas desocupadas em relagdo as pessoas na forca de trabalho,

[Desocupados / forga de trabalho] x 100.

-Pessoas desocupadas: S&o classificadas como desocupadas na semana de referéncia as pessoas sem
trabalho nessa semana, que tomaram alguma providéncia efetiva para consegui-lo no periodo de
referéncia de 30 dias e que estavam disponiveis para assumi-lo na semana de referéncia. Consideram-se,
também, como desocupadas as pessoas sem trabalho na semana de referéncia que ndao tomaram
providéncia efetiva para conseguir trabalho no periodo de 30 dias porque ja haviam conseguido trabalho
que iriam comecar apds a semana de referéncia.

-Pessoas na forca de trabalho: As pessoas na forca de trabalho na semana de referéncia compreendem as
pessoas ocupadas e as pessoas desocupadas no periodo.

Fontes: Brasil: www.ibge.gov.br - (Indicadores - Trabalho e rendimento - mensal) - (Consulta em 27/04/2018).
RM Curitiba: www.ipardes.gov.br - (Indicadores Econ6micos - Mercado de Trabalho) - (Consulta em 27/04/2018)

(1) IPARDES é o 6rgdo responsavel pelos dados do desemprego na Regido Metropolitana de Curitiba.
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3. NIVEL DE SALARIO

3.1. Salario Minimo no Brasil
O salario minimo, com correcdo anual definida pelo governo federal, tem a variacdo definida

pela inflagdo acumulada nos 12 meses anteriores e mais um percentual variavel de produtividade. E
um valor de referéncia para a remuneragado no pais.

Os trabalhadores do comércio tém sua remuneracdao estabelecida a partir de uma corregdo
igual ao valor da inflagdo sobre o salario anterior mais os percentuais de itens negociados na data
base entre os sindicatos representativos das categorias de trabalhadores e de empresarios do
comércio. O inicio da vigéncia do novo salario possibilita um adicional na massa de saldrios para os
trabalhadores e um correspondente aumento no poder de compra desses trabalhadores.

De 2005 a 2010, o percentual de reajuste foi superior a inflagdo dos doze meses anteriores,
representando um aumento real de salarios e no poder aquisitivo da populacdao que tem o salario

minimo como referéncia de remuneracdo. Em 2011, o reajuste foi menor que a inflacdo. De 2012 a

2014 o reajuste do salario minimo foi maior que a inflagdo de referéncia.

Valores Variacao Eq::all:‘ésl;cia Cotacféo Inicjo da nin::f:;o
em R$ (%) do Doélar Vigéncia

(1) (%)
B 380,00 8,57 187,56 2,026 1/5/2007 3,21
S 415,00 9,21 246,88 1,681 1/3/2008 3,77
BN 46500 12,05 198,13 2,347 1/2/2009 5,32
| 2010 [T 9,68 295,82 1,724 1/1/2010 3,81
BEZE 545,00 6,86 327,52 1,664 1/3/2011 7,54
BEE 62200 1413 333,05 1,867 1/1/2012 4,86
BEZEN 678,00 8,26 332,11 2,041 2/1/2013 5,84
R 724,00 6,78 302,06 2,397 1/1/2014 5,91
S 78800 8,84 307,59 2,562 1/1/2015 6,41
| 2016 EFELEN 11,67 217,93 4,038 1/1/2016 10,67
937,00 6,48 286,29 3,273 1/1/2017 6,29
S 954,00 1,81 291,82 3,269 1/1/2018 2,95

Fonte: www.mte.gov.br - (Emprego e Renda - Saldrio Minimo) (Consulta em 05/01/2018)

O salario minimo -SM, foi criado pelo Decreto-Lei n® 2162 de 01/05/1940, passando a vigorar
desde entdo. O pais foi entdo dividido em 22 regides (20 estados da época, mais territério do Acre e
Distrito Federal); os estados foram divididos em sub-regides, num total de 50 sub-regides. Para cada
sub-regido fixou-se um valor de SM, num total de 14 valores distintos para o Brasil. A relacdo entre
maior e menor valor em 1940 era de 2,67. A primeira tabela do SM teve vigéncia de trés anos; em julho
de 1943 houve o primeiro reajuste, seguido de outro em dezembro do mesmo ano.

Em maio de 1984 ocorreu a unificagdo do SM no pais. A partir de 1990, apesar dos altos indices
de inflacdo, as politicas salariais buscaram garantir o poder de compra do SM, que apresentou
crescimento real de 10,6% entre 1990 e 1994, em relagao a inflagdo medida pelo INPC.

A estabilizagdo pds Plano Real permitiu ao SM elevar ganhos reais em 28,3% de 1994 a 1999.

Os dados da evolugcdao do SM desde 1940 permitem duas conclusdes importantes: 1°) ao contrario
de manifestagBes frequentes de que o poder de compra do SM seria hoje muito menor que na sua
origem, os dados mostram nao existir perda significativa; 2°) a estabilizacdo dos precgos a partir de 1994

permitiu significativa recuperagdo do poder de compra do SM desde a década de 50.

(1) Foi utilizado como referéncia o valor de venda do US$-ddlar no primeiro dia Gtil do més da alteragéo salarial.
(2) O valor da Inflag&o se refere ao valor acumulado do IPCA, em relag&o ao saldrio anterior .O valor no periodo pode diferir da inflagdo anual.
(Consulta em 05/01/2018).
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3. NIVEL DE SALARIO

3.2. Salario Minimo no Parana

O Governo do Parana instituiu, a partir de 2006, salario minimo regional para categorias de
trabalhadores que ndo possuiam: a) piso salarial estabelecido em convencdo ou acordo coletivo de
trabalho; b) piso salarial estabelecido em lei federal. Como exemplo, cabe citar: empregadas

domeésticas. Os valores na Tabela 12 correspondem ao teto maximo do reajuste.

As leis estaduais dos valores do salario minimo no Parana sdo: a) Lei 15.118 de 2006; b) Lei
15.486 de 2007; c) Lei 15.826 de 2008; d) Lei 16.099 de 2009; e) Lei 16.470 de 2010; f) Lei
16.807 de 2011; g) Lei 17.135 de 2012; h) Decreto 8.088 de 1° de maio de 2013; i) Lei. 18.059 de
2014; j) Decreto 1.198 de 30 de abril de 2015; k) Decreto Lei 18766 de 01 de Maio de 2016; |)
Decreto n.°© 6638 de 12 de abril de 2017; M) Decreto Lei 8.865 de 28 de Fevereiro de 2018. O

salario no Parana e os percentuais de correcdo utilizados tem sido superiores aos valores do minimo

do governo federal.

ivalénci " Inflagdo no

ve:o:: Variagao Eq::a;:,:c'a Cota?ao do DatAa de Periodo
(%) Dolar Vigéncia

(1) CONE)
475,20 8,54 246,35 2,026 1/5/2007 3,00
548,70 1547 336,83 1,650 1/5/2008 5,04
B 62065 1475 294,66 2,137 1/5/2009 5,53
B 765,00 21,49 441,94 1,731 1/5/2010 50
B 51778 6,89 519,59 1,574 1/5/2011 5,21
BECER 004,20 1,57 472,34 1,914 1/5/2012 4,48
BEZENN 101894 1269 507,21 2,010 1/5/2013 7,22
B 109560 7,52 493,05 2,222 1/5/2014 6,28
R 119295 8,89 387,95 3,075 1/5/2015 8,17
D 132660 11,20 384,52 3,450 1/5/2016 9,39
BN 141460 6,63 446,25 3,170 1/5/2017 4,57
R 1.441,00 1,87 442,02 3,260 1/3/2018 2,86

Fonte: www.casacivil.pr.gov.br - (Servigos - Legislagdo - Decretos — Decreto 6638 de 12 de Abril de 2017) (Consulta em 01/03/2018).

BB R NN

SALARIO MINIMO - BRASIL x PARANA

.A00,00
-100,00 1.441,00
8200.00 | 1.414,60
1.326,60
500,00 1.192,95
1.095,60
-200,00 1.018,94
200,00 - s17,7s SO120
- 765,00
629,65 937,00
600,00 — 548,70 220,00
NA75,20
- 728,00
724,00 -
300,00 380,00 .5 oo 465,00 510,00 545,00 622,00 678,00
350,00 -
0,00 T T T T T T T T T T \
2007 200= 2009 2010 2011 2012 201= 2014 2015 2016 2017 201
Parana Brasil

(1) Foi utilizado como referéncia o valor de venda do US$-Délar no primeiro dia Util do més da alteragdo salarial.
(2) O valor da Inflagéo se refere ao valor acumulado do IPCA, em relagdo ao salario anterior.
(3) Valor divulgado refere-se ao teto salarial maximo, segundo os grupos da classificagdo brasileira de ocupagdes: (IPCA de Abril a Maio)

GRUPO I - R$ 1.247,40 para os Trabalhadores Empregados nas Atividades Agropecudrias, Florestais e da Pesca, correspondentes ao Grande
Grupo Ocupacional 6 da Classificacdo Brasileira de Ocupagdes;

GRUPO II - R$ 1.293,60 para os Trabalhadores de Servigos Administrativos, Trabalhadores Empregados em Servigos, Vendedores do Comércio,
Lojas e Mercados e Trabalhadores de Reparacdo e Manutengdo, correspondentes aos Grandes Grupos Ocupacionais 4, 5 e 9 da Classificagdo
Brasileira de Ocupacoes;

GRUPO III - R$ $ 1.339,80 para os Trabalhadores da Produgcdo de Bens e Servicos Industriais, correspondentes aos Grandes Grupos
Ocupacionais 7 e 8 da Classificagdo Brasileira de Ocupagoes;

GRUPO IV - R$ 1.441,00 para os Técnicos de Nivel Médio, correspondentes ao Grande Grupo 3 da Classificagdo Brasileira de Ocupagoes.



14

4. NIVEL DE PREGCOS

4.1. Introducao
As oscilacGes e evolugdo dos niveis de pregos constituem fatores importantes na avaliacdo

conjuntural de uma economia. Os 0rgdos encarregados dessa mensuracdo devem utilizar
metodologias consistentes que permitam captar adequadamente as variagdes nos pregos. Ademais,
os itens que compdem a cesta de bens a ser pesquisada para se realizar o calculo da inflagdo devem
representar os padroes de consumo das categorias de renda avaliadas.

Serdo apresentados como representativos das variagdes de precos, dois indicadores:

1.9) IPCA: indice de pregos ao consumidor ampliado, indice oficial de inflagdo do Brasil,
obtido pelo IBGE. Representa variagdes de precos de produtos e servigos consumidos por familias
com renda até 40 salarios minimos, em diferentes regiées do Pais. Os indices obtidos em cada regido
sdo agregados conforme pesos pré-determinados relacionados a importéancia, dimensdo e habitantes
para a composicao do indice nacional.

Os grupos de despesas que compdem o IPCA sdo os seguintes:

1) alimentacgdo e bebidas; 2) habitacgao; 3) artigos de residéncia;
4) vestuario; 5) transportes; 6) saude e cuidados pessoais;
7) despesas pessoais; 8) educacao; 9) comunicagao.

A base de célculo do IPCA é composta de: a) nove (9) regides metropolitanas: Sdo Paulo,
Rio de Janeiro, Curitiba, Porto Alegre, Belo Horizonte, Recife, Belém, Fortaleza, Salvador; b) Distrito
Federal; c) trés (3) cidades: Goiania, Vitdria, Campo Grande.

2.9) IPC: inflagdo da cidade de Curitiba, calculado pelo IPARDES - Instituto Paranaense de

Desenvolvimento Econdmico e Social (da Secretaria de Planejamento do Estado).

Entidade Periodo de Base Renda Uso
Elaboradora Coleta: dias | Geografica | Familiar Principal
I

1)IPCA @ IBGE 1a30 11 Capitais 1 a 40 SM Inflacdo oficial do Pais
(més civil) (*) Tem ampla aplicagdo.

2) IPC @ IPARDES 1a30 Curitiba 1 a40 SM Precos no varejo em
/Curitiba Curitiba

4.2. Meta da Inflagao

O regime de metas de inflagdo foi implantado em 1999. Nesse procedimento, as autoridades
monetarias: Comité de Politica Monetaria-COPOM, Conselho Monetario Nacional-CMN, Banco Central
e Ministério da Fazenda - definem para o ano seguinte um valor limite para a inflacdo (meta), com
oscilagdo para cima ou para baixo de 2 (dois) pontos e, no ano de referéncia, o posicionamento das

autoridades visa o cumprimento da meta.

O valor da inflagdo definido na meta é obtido das analises do desempenho da economia no
ano anterior, das tendéncias do mercado externo, das oscilagdes da demanda agregada e das
variagdes de precos basicos (commodities agricolas, petroleo, indlstria extrativa mineral e

siderurgia).

(1) IPCA - Pregos ao Consumidor Amplo

(2) IPC - Pregos ao Consumidor.
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4. NIVEL DE PRECOS
4.3. Taxa de Inflagao
A inflacdo em margo de 2018 (0,09%) foi menor que a do mesmo més de 2017 (0,25%) e

inferior ao acumulado de 2017(jan./mar.): 0,70% contra 0,96%. Em 2017, a inflagdo foi menor que
a de 2016: 2,95% contra 6,29%, abaixo da meta do BC para 2017: 4,5%. Em dezembro/2017, a
inflacdo foi a maior do ano: 0,44%, em parte influenciada pelo maior volume de moeda em
circulacdo. Os numeros de 2017 surgem na sequéncia da queda mensal ocorrida desde agosto/2016.
Importante: a inflacdo de 2016: 6,29%, bem inferior a de 2015 (10,67%) e abaixo do limite superior
da meta inflacionaria de 2016: 6,50%, indicam inicio de inversdo da tendéncia em relagdo a 2015. A
mencionar: nos meses do 4.° trimestre de 2016, a inflacdo foi sensivelmente menor que igual
periodo de 2015. Em junho/2017 a inflagdo foi negativa, refletindo o elo entre: desemprego, e
quedas na demanda e no poder de compra no periodo.

Com reflexos em 2018, estdo as mudancas na politica econdmica em 2017, que tiveram como
componentes principais: reducdo da taxa de juros, e oferta agricola excepcional que permitiu queda
dos precos desse segmento, e também o aumento do PIB (1,0%). Ademais, o grande nimero de
desocupados (sem emprego) e a ociosidade elevada da capacidade produtiva instalada da industria,
que refletiu nos fatores de producdo capital/capacidade instalada mais o emprego, contribuiram

igualmente como fatores de contencao dos pregos em 2017.

IPCA InfLacﬁo IPC
(IBGE) (%) £ (IPARDES) (%)

2008 5,90

| Brasii__ [Metade|  Curitiba |
Perio
do

4,85

4,31 4,5 3,88
5,91 4,5 5,09
6,50 4,5 5,81

6,20 4,5 5,91
4,5 6,17
4,5 6,05
4,5 10,71
4,5 5,40
mensal no Ano 12 meses mensal no Ano 12 meses
2017 2,95 4,5 3,93

—
C
=

Abr 0,14 1,10 4,08 0,38 1,47 3,34
Mai 0,31 1,42 3,60 -0,09 1,38 2,81
-0,23 1,18 3,00 -0,22 1,15 2,30
Jul 0,24 1,43 2,71 0,42 1,58 2,08
Ago 0,19 1,62 2,46 0,65 2,24 3,06
Set 0,16 1,78 2,54 0,10 2,33 2,79
0,42 2,21 2,70 0,56 2,90 3,00
Nov 0,28 2,50 2,80 0,25 3,16 2,93
0,44 2,95 2,95 0,75 3,93 3,93
| 2018 | 4,5
0,29 0,29 2,86 -0,32 -0,32 2,67
0,32 0,61 2,84 -0,18 -0,49 2,22
0,09 0,70 2,68 0,12 -0,37 2,42

Salde e Cuidados Pessoais 0,48 -0,33

R 0,05
02 IR 0,00
0,57 0,07

0,55 Porto Alegre 0,08

Fonte: Brasil: www.ibge.gov.br - (Quadro variagdo dos indicadores — IPCA) (Consulta em 25/04/2018)
Curitiba: www.ipardes.gov.br - (Indicadores econdmicos - Indice de pregos) (Consulta em 25/04/2018)
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5. TAXA DE JUROS E POUPANCA

Em abril, os juros SELIC do COPOM/BC foram mantidos em 6,50%, menor valor da
década. A SELIC, referéncia para os demais juros no pais, € parametro para a divida externa do
governo e também para a correcdo da divida publica. A taxa atual de 6,50%, no entanto, ainda
é um valor alto, considerando que a inflacgdo em cada ano do periodo 2016 e 2017 foi,
respectivamente: 6,29% e 2,95%. A SELIC atual equivale a uma taxa real de juros, sem
inflacdo, préximo a 5,0%, uma taxa elevada quando comparada aos juros de economias
desenvolvidas. Constitui indicador importante que poderd influenciar a oferta de crédito a
médio prazo, a gestdo da divida publica e auxiliar na melhoria do PIB em 2018. Todavia, para
uma economia com muitas desigualdades e diversos desequilibrios internos, precisando
redirecionar aplicacOes financeiras/especulativas para inversdes em capital produtivo, € uma
taxa elevada.

Pode ser indicativo do inicio de nova tendéncia, para 2018. Até julho de 2015, a politica
de aumento dos juros do Comité de Politica Monetaria-COPOM/ BC, priorizava desaquecimento
do consumo, adiamento da demanda e contencdo da elevacao de precos. Essa terapia, que
teve um sucesso relativo num primeiro momento, passou por um esgotamento em funcao dos
fatores paralelos adicionais de contencdo. Foi quando se justificou a inversdo da politica,
priorizando queda dos juros, que vigora desde outubro/2016.

O padrdo de emprego elevado até 1.0 semestre de 2014 fez crescer componentes
econdmicos como: massa de saldrios, renda da populacdo ativa e qualificada, poder aquisitivo,
resultando em pressdo de demanda sobre sistema de produgdo. Todavia, na conjuntura de
2018, justificam-se as inversdes pelo esgotamento do modelo anterior.

| 2015 | 2006 | 207 | 2018 | | [ 2017 | 2018 |
Taxa Taxa Taxa Taxa Rentabili- Rentabili-
ﬁ Selic ﬁ Selic ﬁ Selic ﬁ Selic ﬂ
% % % % 0,6708 0,3994
12,25 14,25 13,00 7,00 = 5304 0,3994
12,25 14,25 12,25 6,75 vor RS 0,3855
Mar 12,75 Mar 14,25 Mar 12,25 Mar 6,50 0,5000 0,3715
13,25 14,25 11,25 6,50 0.5768
M 225 IEC 225 BEM o2 N Ll 05626
out [FUEEE out BEPR out WAL Out Lol
Nov [BEWIE Nov [EEWEEN Nov (WAL Nov 0,4273
Sl 1425 PSR 13,75 BER 7.00 Dez oz 04273

Fonte: www.bcb.gov.br - (Sistema de metas para a inflagdo - Copom) (Consulta em 25/04/2018)

Fonte: www.bcb.com.br (Economia e Finangas — Séries Temporais — Acesso ao Sistema de Séries Temporais

—Mercados Financeiros e de Capitais —Aplicagdes Financeiras —Caderneta de Poupanga —Rentabilidade no Periodo) (Consulta: 25/04/2018)

(*) A rentabilidade, TR+0,5% a.m., refere-se a cadernetas com aniversario no primeiro dia do més posterior ao assinalado (maior concentragéo)

EVOLUGAO DA TAXA DE JUROS (SELIC) - 2013 a 2018

14,5
12,5
10,5
85
6,5
45

] i D 0 I I U
YW
A O A N
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6. MERCADO DE AGCOES

O Indice Bovespa manteve crescimento em margo/2018: atingiu 85.354 pontos, superando
todos os meses anteriores, desde 2010, e com tendéncia de crescimento. Os valores mensais de
2017, todos, superaram os de 2016. Considerando valores de janeiro/margo de 2018 associado aos
de cada més de 2017, tem-se excelente desempenho, pois indicam nova fase do mercado acionario.
A grande entrada de ddélares na economia brasileira a partir do 4.° trimestre / 2016 contribuiu
bastante para a elevagdo, bem como as mudangas no cenario politico apds agosto-setembro/2016,
que melhoraram o indice BOVESPA. Anteriormente, até 1.0 sem./ 2016, as restricdes ao indice
Bovespa tiveram como causas: 1) procedimentos das empresas no contexto de crise que reduziram
respectivo valor de mercado; 2) vigéncia de politicas governamentais que desestimularam
investimentos e levaram a contencdo da economia; 3) cenario interno com deterioracdo de padrdes
éticos, morais e politicos. Estas varidveis compuseram um quadro recessivo que ha muito tempo ndo
ocorria no pais. Nesse momento, final de abril/2018 e inicio de maio, a valorizagdo do ddlar podera

refletir no mercado de acgdes, limitando o seu crescimento.
Menciona-se a possivel alteracdo da opgdo dos investidores para outras aplicacdes, a partir da

anunciada intencao do governo de privatizar algumas empresas publicas e o crescimento da cotacdo
das acOes de algumas empresas de capital aberto. A realidade econdémica atual ainda limita
aplicacOes imobilidrias e favorece o mercado acionario. A disponibilidade de doélares e liquidez no
mercado mundial é alta. Os indicadores da economia brasileira apontam para superagdo da fase
recessiva. Pode ser tida como uma cisdo entre variaveis politicas e variaveis econémicas onde, cada
vez mais, surge um distanciamento e ampliagdo da autonomia dessas duas categorias, permitindo
aos tomadores de decisdes se concentrarem no segmento produtivo. Aplicagdes no mercado
acionario, em geral, ndo permitem retorno/ lucro no curto prazo, salvo situacGes excepcionais.
Prevalece o potencial de maiores beneficios a médio e longo prazo.

Nesse momento, alguns aspectos da possivel conflito de tarifas entre EUA e China A
recuperacao dos EUA permitiu um afluxo de aplicagdes naquele pais e valorizagdao do ddlar. Alguns
paises desenvolvidos apresentam melhorias nas suas economias. O governo Trump, gera

inquietagGes no contexto mundial, muitas associadas aos conteudos de seus pronunciamentos.

Indice Variacdo
Periodo Bovespa Percentual
Pontos) (1) (2) %
BETTTINN  52.748 -4,66
BRETITEN  67.275 27,54
BRETIERN 61348 -8,77
BETIPENN  59.606 -2,84
BRETIERN 53.722 -9,87
m 22552 n2/93 IBOVESPA - MEDIA ANUAL
| 2015 [EEFERZL -5,43
BETITINN  53.106 6,69 100.000
2017 57
68.114 28,26 80,000 Y
BT cs.028 -2,13 61075 . 21e 68.114
64.469 -0,86 60000 | B 53006 0
65.177 1,10 N m°
[ Jun [EECPXOS -4,85 40000 —— — — —
64.504 4,01 el B B B EEEENEN-S
[ Ago  [EEEEEEEY 6,67
74.307 8,00 0 T T T T T T T T 1
76.116 2,43 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
73.358 3,62
73.611 0,35
m == == Fonte: www.bovespa.com.br - (Mercado - AcBes - fndices - indice Bovespa - Estatisticas
81.711 1 1,00 Histdricas - Evolugdo diaria) (Consulta em 25/04/2018)
_ 84.276 3,14 (1) Calculo anual com base na média de cada més.

(2) Célculo mensal realizado através da média diaria do fechamento do pregdo no més.

85.354 1,28
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7. RISCO- PAIS

O risco-pais mostra o grau de confianca dos investidores em relacdo a capacidade de
pagamento das dividas de um pais. Quanto menor a possibilidade de honrar suas dividas ou menor o
grau de segurancga proporcionado aos investidores, maior o risco do pais ndo honrar débitos, tendo
que pagar juros maiores aos adquirentes de seus titulos. Quanto maior o risco-pais, maior a
instabilidade econémica do pais. O maior valor do risco-pais/Brasil foi 2.436 pontos em set/2002,
proximo das eleigdes; o menor foi 136 pontos em jan/2013. Possui caracteristicas mais conjunturais
que estruturais, vinculadas as circunstancias do momento da mensuracao.

O risco-pais cresceu em abril (sobre margo) /: atingiu 251 pontos. O valor médio de 2017
foi 271 pontos, abaixo dos valores de 2015/ 2016. Quanto menor o risco-pais, melhor, indicando
tendéncia de estabilidade da economia. O risco-pais do Brasil reflete os efeitos positivos de
desempenho da economia, capitaneados pela queda da inflagdo e reducdo dos juros/SELIC-BC,
desde 2017. Verifica-se consisténcia crescente dos indicadores econ6micos no 1.° quadrimestre, com
tendéncia de melhoria indicando, cada vez mais, distanciamento das questfes politicas que, no
entanto, ndao podem ser desconsideradas.

H& um grande espaco a ser percorrido para consolidar ou ampliar melhorias. Fatores
importantes que podem contribuir para melhoria do risco-pais sdo: continuidade da reducdao em
2018 da inflacdo e dos juros SELIC. Na sequéncia da “operagdo lava-jato” e de um novo cenario
associado a corregbes da corrupgdo e propinas, pode-se esperar um risco-pais a refletir uma

desejada realidade para 2018. A maior queda do risco-pais deu-se a partir de julho/2017.

i HEE I ] e EVOLUCAO RISCO PAIS
periodo (pontos) (%) 350 {PONTOS)
[ 2009 | 306 8,89
[ 2010 | 204 -33,33 300 -
| 2011 | 193 -10,29 270 S0 ~267
201> [ETT 3,51 » e
z 250 P sas 22
[ 2013 | 207 9,41 260 5 e Tk
[ 2014 | 230 11,11 243
[ 2015 | 336 46,27 200
[ 2016 | 392 16,55
[ 2017 | 271 -30,84
285 13,11 190 ' I | | : :
T 275 31 bl . . W B %,
[ Abr | 270 -1,82 Y TV S, Y %, Yie  e
260 -3,70
284 9,23
[ Jul | 286 0,70
[ Ago | 267 -6,64
265 -0,75
[ out | 246 7,17
[ Nov | 244 -0,81
244 0,00
234 -4,10
227 -2,99
243 7,05
251 3,29

(*) Os valores mensais referem-se ao primeiro dia util do més.
Fonte: www.ipeadata.gov.br (Consulta em 25/04/2018)
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8. VARIACAO DO DOLAR

A cotacdo do ddélar em margo/2018 atingiu R$ 3,2614. A partir do 2.2 tri/2016 as
exportagdes se elevaram com o beneficio do cambio favoravel as exportagdes. Neste momento,
inicio de 2018, significa agilizacdo da entrada de US$ no mercado cambial brasileiro, que permite
relativa estabilizacdo do Real-R$. Mas houve queda na entrada de US$ associada a vinda de turistas
externos, no bimestre ago/set/2017, devido a limitagdes de seguranca no RJ e limitacGes a maior
vinda de turistas no carnaval/2018.

A melhora na economia americana incentivou a valorizacdo cambial entre abril/2015 e
junho/2016, estimulado ainda por outras alteragdes no exterior (melhora em economias
desenvolvidas). Mas ao Brasil cabe culpa quando se avalia repercussdes recentes dos desvios éticos
e politicos e surgimento de novas denuncias.

A cotacao atual do US$ favorece exportacdes, devido combinagdo de reducgbes dos custos
empresariais e melhoria da economia de paises importadores e também, a ocorréncia de melhoria
de qualidade de bens exportados pelo Brasil. Todavia, a ser viabilizado ainda a necessaria elevagao
da participacdo de produtos exportados pelo Brasil e detentores de maior intensidade tecnoldgica em
termos de inovagdes e modernizagdo, possuidores de maior valor agregado. A demanda final de
bens importados pelo Brasil ja chegou a 25% do total da demanda interna.

De forma excepcional, o dolar podera atingir maior valor, a depender dos efeitos da possivel

III

“guerra comercial” entre EUA e China. Essa possivel ocorréncia podera afetar cotagdo internacional

de produtos brasileiros e também da China e EUA.

Periodo | 2013 2014 2015 2016 2017 2018
(R$) (R$) (R$) (R$) (R$) (R$)

Ja 2,0415 2,3969 2,6923 4,0380 3,2723 3,2691

=)

Fev 1,90838  2,4084  2,6888  3,9979  3,1473  3,1724
1,9843  2,3234  2,8649  3,9907  3,0897  3,2614
2,0180  2,2614  3,1549  3,5793  3,1161
Mai 2,0089  2,2215  3,0748  3,4985  3,1718
2,1349  2,2634  3,1783  3,6120  3,2301
Jul 2,2292  2,2048  3,1185  3,2292  3,3009
2,2908  2,2600  3,4419  3,2656  3,1154
2,3637  2,2515  3,6719  3,2466  3,1327
out 2,2118  2,4617  3,9788  3,2332  3,1636
2,2462  2,4833  3,8120  3,2047  3,2730
Dez 2,3443  2,5618  3,8739  3,4356  3,2630

Evolugdo do Ddlar- Margo 2018 Evolugdo do Délar - 2016 a 2018

3,40 4,20
335 30
3,60
3 oA p— 3,00
3,20 2,70
© © © A A A &
VO 1 O O O O P O S S

Fonte: www.bc.gov.br — (C&mbio e Capitais Internacionais — Taxas de cdmbio — Cotagdes e boletins) (Consulta em 25/04/2018)
(*) CotagBes com base no valor de compra do ddlar no primeiro dia Util do més, conforme Banco Central.
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II. ATIVIDADE EMPRESARIAL

9. COMERCIO VAREJISTA NO PARANA
9.1. DESEMPENHO EM FEVEREIO DE 2018

1. INTRODUGCAO

A pesquisa da FECOMERCIO-PR sobre o desempenho do varejo no Estado do Parana em
fevereiro de 2018, apresentou os seguintes resultados: a) em relacdo més anterior (fevereiro
comparado a janeiro) teve queda de 10,25%; b) em relagdo ao mesmo més do ano anterior
(fevereiro/2018 comparado a fevereiro/2017) aumentou 4,75%; c¢) no acumulado do ano
(jan/fev 2017 comparado a jan/fev2017) aumentou 4,04%. O melhor desempenho nas
comparagdes com 0 ano anterior endossam a obtencdo da melhoria recente em relagdo ao
verificado em 2017.

A gquantidade de dias Uteis no més de fevereiro € menor que a de janeiro. Ademais, o
bimestre janeiro/fevereiro, pelos aspectos da sazonalidade do periodo (férias escolares,
carnaval, intensificacdo do deslocamento de consumidores para outros centros: turismo interno
e externo, com a realocacdo de um percentual das despesas) contém especificidades que fazem
com que este periodo apresente padroes de gastos dos consumidores que o diferenciam em
comparagao com os demais meses do ano.

A ocorréncia de aumento das vendas no Parana em dois indicadores de comparagdao em
2018: a) mesmo més do ano anterior e b) acumulado do ano, com percentuais positivos nos
polos interioranos (mais do que a RMC) podem ser atribuidos: ao crescimento do agronegdcio,
ao aquecimento tipico associado ao turismo no periodo (Foz do Iguagu), ao impacto positivo do
eixo rodoferroviario de Ponta Grossa. Acrescente-se a esses fatores a melhoria das
expectativas dos empresarios do comércio e os componentes psicoldgicos positivos também
importantes vigentes em janeiro/fevereiro-2018, relacionados a aumento do emprego,
expectativas de elevacdao do PIB em 2018, consolidacdo das contas de comércio exterior,
estabilizacdo de precos, queda dos juros do Banco Central (SELIC).

Até o periodo janeiro/fevereiro-2018 prevaleciam ainda indicadores de ampliacdo do
distanciamento da estrutura do sistema de producdo em relacdo a varidveis associadas ao
ambiente politico interno. Os empresarios e as respectivas atuagdes sinalizavam a vigéncia de
uma autonomia importante para a superacdo das limitagdes econOmicas anteriores. Porém,
decisOes politicas de grande impacto social, como a reforma da Previdéncia podem influenciar
variaveis macroecondmicas, como a taxa Selic, a taxa de cambio e inflacdo, o que causaria
oscilacOes na percepcédo de risco e expectativa dos empresarios.

Somado ao resultado positivo em 2017 do varejo tradicional no Parand, cumpre destacar
a expansdo das vendas pelo comércio eletronico, o e-commerce, em janeiro/fevereiro-2018,
ainda ndao mensurado pelas pesquisas tradicionais do varejo como a do IBGE. O e-commerce
vem crescendo mais rapido que as outras vendas.

Dias Uteis de abertura e funcionamento do comercio

2018 Fevereiro: 22 Janeiro: 26 Dezembro: 25

2017 Fevereiro: 22 Janeiro: 26 Dezembro: 27
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2. NUMEROS

Uma sintese das vendas de Janeiro consta a seguir.

RM de

Variagao das Vendas: Curitiba Londrina Y ETRLTE] Oeste Sudoeste| PARANA

JANEIRO 2018 em relagao a (%) (%) (%) (%) (%) (%)

-14,47 -18,96 -18,97  -16,13 -20,33 -9,25 -16,34
-0,90 5,18 323 17,75 1,70 7,52 3,51
3. Acumuladas no ano -0,90 5,18 3,23 17,75 1,70 7,52 3,51

Uma sintese das vendas de Fevereiro consta a seguir.

Variagao das Vendas: C|:|I:Iit?t?a Londrina ETRLTE] Sudoeste
FEVEREIRO 2018 em relagdo a (%) (%) (%) (C))

-13,10 -8,77 -5,52
-0,14 8,72 369 17,29 0,55 8,13 4,75
3. Acumuladas no ano -0,56 6,84 3,27 17,31 1,15 7,81 4,04

Fonte: Pesquisa do Comércio Varejista da Fecomércio-Pr

3. DESTAQUES NO PARANA EM FEVEREIRO DE 2018:

3.1 Maiores crescimentos percentuais de vendas (faturamento) no Parana:

A . Sobre mesmo més Acumulado Do Ano
0,
Sobre Més Anterior (%) de 2017 (%) (Jan-Fev 2018) (%)

1. Calgados 13,99 1. Concessionarias de veiculos 32,25 1. Concessionarias de veiculos 28,16
2. Mat. de construgao -2,29 2. Mat. de construgao 12,55 2. Lojas de departamentos 13,89
3. Super e hipermercados -2,74 3. Lojas de departamentos 4,61 3. Mat. de Construgao 5,52
4. Farmacias e Drogarias -4,12 4. Super e hipermercados -0,01 4. Super e hipermercados 1,23
5. Combustiveis -5,80 5. Moveis, dec. e util. dom. -0,45 5. Farmacias e Drogarias -1,05

3.2 Menores crescimentos percentuais de vendas (faturamento) no Parana:

A . Sobre mesmo més Acumulado Do Ano
0,
Sobre Més Anterior (%) de 2017 (%) (Jan-Fev 2018) (%)

1. Lojas de departamentos -25,46 1. Auto pegas -15,11 1. Combustiveis -7,77
2. Mdveis, dec. e atil. dom. -22,20 2. Liv. e papelarias -8,81 2. Mdveis dec. e util. dom. -6,41
3. Auto pegas -18,35 3. Combustiveis -8,09 3. Auto pegas -6,31
4. Liv. e papelarias -18,21 4. Vestuario e tecidos -7,59 4. Oticas e Cine-foto-som -5,47
5. Concessionarias de veiculos  -17,21 5 .Oticas e cine-foto-som -7,17 5. Liv. e papelarias -5,47

3.3 Polos pesquisados e Ramos de maior e menor crescimento em 2018 (acumulado Jan-Fev 2018)

oS Ger RM de Londrina Maringa Oeste Ponta Grossa Sudoeste
: Curitiba (%) (CD)) (%) (%) (%) (%)

Loja de Concessionarias Concessionarias Concessionaria

cre.:?ni:);nto departamentos de veiculos Com: 1u ;tglvels de veiculos CaSIZ'alcéos s de veiculos
28,29 29,45 ! 72,84 ! 20,50
Menor Combustiveis Calgados Auto pegas EREE Combustiveis LD C e
" departamentos foto-som
crescimento -21,08 -8,04 -26,79 1596 -12,05 2328
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9. COMERCIO VAREJISTA NO PARANA

4. O DESEMPENHO DO VAREJO DO PARANA

As vendas em fevereiro apresentaram resultados conforme o esperado. Tradicionalmente, fevereiro
apresenta vendas menores do que janeiro, por fatores sazonais; por outro lado, fevereiro apresentou
resultados melhores do que o mesmo més do ano anterior. No acumulado do ano, o 1.° bimestre de 2018
superou o mesmo periodo de 2017, devido a predominancia de um novo contexto econémico.

O destaque em fevereiro foi o resultado das concessionarias de veiculos, que cresceram 28,16% no
Estado, puxado pelo desempenho da regido Oeste (Cascavel, Foz do Iguacu, Toledo e Marechal Candido
Rondon), que atingiu um crescimento de 72,84%. Os motivos sdo principalmente veiculos e modelos novos
e maior disponibilidade de crédito. Ja no interior, as vendas foram impulsionadas pelo agronegdcio: safra de
2017 e boas expectativas para 2018, elevacdo do crédito rural, e a combinagdo entre turismo (Foz do
Iguacu) e desempenho do eixo rodoferroviario em Ponta Grossa.

A melhoria do varejo e da economia paranaense em 2017 permitiu reflexos positivos no 1.9 bimestre
de 2018, que segue a mesma tendéncia do ano anterior com resultados robustos para o varejo do Parana.
Permanecem no 1.2 bimestre de 20182 continuidade de varidveis que vem impulsionando a economia
paranaense, tais como:

a) aumento dos empregos criados no Estado (admissdes menos demissdes),

b) maior participagdo do PIB estadual no PIB nacional;

c) superavits das contas externas do PR: exportacées, importacdes, balanca comercial e corrente de
comércio, destacando: montadoras; tratores; congelados/ frigorificados; madeira, papel e
celulose; café sollvel; soja; milho em grao; aclcar. O comércio interno também se beneficiou.

d) quedas da inflagdo e juros SELIC permitiram maior poder de compra, elevando capacidade de
consumo das familias e contribuiram para expandir o varejo;

e) reducdo da inadimpléncia no Estado, e renegociacGes entre lojistas e consumidores;

f) o Uultimo trimestre do ano foi mais aquecido que os anteriores, devido fatores especificos que
seguem influenciando a economia no 1.° bimestre de 2018;

g) existe ainda no Parand, grande produtor agricola, o efeito indutor das feiras, exposicées e shows
rurais que movimentam e aquecem a economia do Estado, como Show Rural Coopavel, ocorrido
em fevereiro em Cascavel.

5. PERSPECTIVAS DA ECONOMIA BRASILEIRA E DO COMERCIO

O primeiro bimestre de 2018 comeca se beneficiando da heranca econémica positiva de 2017, devido
a fatores como:

a) superavit da balanga comercial e crescimento da corrente de comércio;

b) elevacdo das Reservas Cambiais/estoque de divisas no Banco Central;

c) entrada de Investimento Estrangeiro Direto-IED, elevando oferta interna de US$, ou via
privatizagdes, ou ampliacdo do capital externo em empresas nacionais, ou pelas vantagens
comparativas (até cambiais) que beneficiam investidores do exterior;

d) controle da Divida Externa, que permite efeitos multiplicadores sobre o varejo;

e) maior oferta de délares no mercado mundial, importante para estabilidade cambial;

f) crescimento médio mensal do indice BOVESPA, pelo menos no primeiro semestre de 2018;

g) reducdo do Risco-pais abaixo de 300 pontos, indicando reducdo da média anual para o equivalente
ao periodo 2010-2014. Se menor o risco-pais, maior a confianca dos investidores, quanto a
capacidade de pagamento das dividas pelo pais devedor;

Esses indicadores afetam positivamente as expectativas do consumidor e do empresario, somados as
quedas da inflacdo e da taxa de juros SELIC/BC. A interacdao desses indicadores possibilita efeitos
multiplicadores positivos sobre outros segmentos como: empregos, massa de salarios, poder de compra e
consumo agregado, aquecendo vendas do varejo. Sustentando assim a estimativa do Banco Central de um
crescimento para o PIB de 2018 entre 2,5% e 3,0%.

Porém, ainda prevalecem dificuldades recentes nas contas do setor publico nos trés niveis de governo
que acabam restringindo o Consumo do Governo e Formacdo de Capital Fixo, ou afetam o Consumo de
Familias em regiGes com atrasos nos pagamentos salariais. Ndo de descarta a possibilidade de instabilidade
econOmica em decorréncia das eleicGes ou a fatores externos.
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9. COMERCIO VAREJISTA NO PARANA

Ramos de Atividade RM de Londrina Maringa Regiao Ponta Sudoeste
. . Zt Curitiba Oeste Grossa
Mais Representativos do Comércio % % % % % %

-21,53 -15,44 -7,13 -6,33 -0,77 -18,92
-21,95 -28,81 -4,28 -26,78 14,61 -39,70
-18,90 -- -5,77 -17,68 -2,13 -19,87
-5,90 3,36 -12,62 -4,13 -2,53 49,80
5. Lojas de Departamentos -20,32 -42,24 -33,36 -15,82 -19,11 -38,88
-3,49 -2,16 -1,78 -1,90 -0,58 0,40

Fonte: Pesquisa do Comércio Varejista da Fecomércio-Pr

Ramos de Atividade RM de Londrina Maringa Regiao Ponta Sudoeste
Mais Representativos do Comércio Sl AT e
% % % % % %

23,38 36,51 29,87 66,69 37,05 22,36
-1,05 -6,68 14,16 3,12 -15,01 -15,12
-16,35 -- -29,66 -1,10 0,82 9,06
2,41 8,60 6,36 40,47 0,47 16,71
21,62 -15,30 15,71 -17,93 30,24 -11,90

6. Supermercados -1,01 -0,88 5,01 1,01 -1,63 -1,78

Fonte: Pesquisa do Comércio Varejista da Fecomércio-PR

, - P Curitiba Oeste Grossa
Mais Representativos do Comércio % % % % % %
19,92 29,45 24,84 72,84 24,20 20,50
2. Moveis, Decoracoes e Utilidades Domésticas -9,17 -5,80 7,20 11,17 -9,67 -12,91
3. Autopecas e Acessorios -8,40 == -26,79 3,86 -2,37 10,80
4. Materiais de Construcao -4,04 0,54 0,86 34,35 1,92 6,11
5. Lojas de Departamentos 28,29 5,98 31,78 -15,96 35,30 6,80

6. Supermercados 0,72 -0,38 4,76 1,69 -0,22 -0,81

Fonte: Pesquisa do Comércio Varejista da Fecomércio-PR

RM de Londrina Maringa Regido Oeste Sudoeste PARANA
Curitiba
(%) (%) (%) CD) (%) (%)
[ out | -0,08 5,07 -0,93 2,66 13,36 3,48
[ Nov | -0,92 3,09 4,16 -0,09 -10,55 4,93
10,58 18,25 24,76 14,75 22,20 33,01 15,21
[ Jan | -16,70 -11,81 -25,96 -20,42 -19,54 -20,63 -17,28
[ Fev | -12,26 -12,24 -5,64 -9,34 -3,98 -11,63 -10,92
| Mar | 15,30 13,62 11,85 21,95 15,12 27,86 15,49
[ Abr | -5,72 -1,86 -7,20 -11,65 -5,25 -21,12 -5,88
[ Mai | 3,69 9,33 6,99 7,06 1,69 12,40 5,96
[ Jun | -7,18 -5,35 0,02 4,86 -4,66 -1,55 -4,23
5,07 -2,71 -0,97 5,71 4,03 9,95 2,50
[ Ago | -1,86 -1,18 2,39 -0,15 -0,48 6,78 -0,88
[ set | -7,33 -0,45 -6,72 1,28 -2,16 -17,48 -4,30
[ out | 2,99 -6,51 1,53 -4,62 0,43 8,98 -0,68
[ Nov | 4,78 2,17 2,81 5,05 0,88 1,57 3,85
| Dez | 5,05 17,21 23,68 13,58 24,63 16,91 11,77
-14,47 -18,96 -18,97 -16,13 -20,33 -9,25 -16,34
[ Fev | -13,10 -8,77 -5,52 -7,26 -4,46 -13,03 -10,25
Jan - Jan/18
Sobre -0,56 6,84 3,27 17,31 1,15 7,81 4,04

Jan - Jan/17

Fonte: Pesquisa Conjuntural do Comercio da Fecomércio-PR (Consulta em 10/04/2018)



10. OUTROS INDICADORES RELATIVOS AO COMERCIO E CONSUMIDORES

10.1 Sondagem do Comércio/FGV
a) Indice de Confianca
Em Abril de 2018 o indice de confianca apresentou queda significativa em relagdo a margo
de 2018. Caiu de 11,8 em Margo para 8,0 em Abril.
b) iIndice de expectativas
O indice de expectativa continua a sequencia de queda vigente no ano. O indice caiu de
4,9 em margo, para 3,9 em abril.
10.2. Sondagem do Consumidor / FGV
a) Indice de confianca
O indice de confianca voltou a cair, apds leve alta em relagdo a marco, caindo de 7,7 em

margo para 6,6 em abril.

o

) Indice de Expectativas
O indice de expectativas retomou a tendéncia de queda, saindo de 7,7 em margo para 6,2

em abril.

10.3 Confianca do Empresario do Comércio (ICEC) / CNC (escala: 0 a 200)
a) Em escala de 0 a 200, o indice se manteve em 114,5 em abril. O indice acima de 100 indica

otimismo por parte do empresario, que vem se consolidando desde agosto de 2017.

10.4 Intencdo de Consumo das Familias (ICF) / CNC (escala 0 a 200)
a) Em margo, atingiu 88,0. O indice abaixo de 100 indica pessimismo ou falta de confianga do

consumidor, porém, desde outubro de 2017 o indice vem subindo significativamente.

e [ | pote M e | s |
Confianca Expectativas Confianca Expectativas
12,0 8,7 3,8 3,1

13,6 9,6 8,6 10,0

15,2 11,7 13,6 16,5

14,1 10,6 8,9 9,3

11,7 6,2 6,5 7,2

11,8 4,9 7,7 7,7

8,0 3,9 6,6 6,2

Diferenca sobre o mesmo periodo do ano anterior (em pontos) — série original
Fonte: http://portalibre.fgv.br/ (acesso em 27/04/2018)

M indice (sem ajuste sazonal) m indice (sem ajuste sazonal)
| Out/17 | | Set/17 |

Out/17 107,2 Set/17 76,8

109,3 77,9
109,2 80,2
110,1 81,7
113,2 83,6
114,5 87,1
114,5 88,0

Fonte: www.cnc.org.br (acesso em 27/04/2018)

Dados da tabela 28 disponiveis somente até margo (consulta em 07/05/2018)


http://www.cnc.org.br/
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11. ABERTURA DE EMPRESAS NO PARANA

O bimestre janeiro/fevereiro 2018 apresentou bom desempenho: criacdo de quase 6.300
empresas. Considerando o periodo iniciado em 2006, o ano o que apresentou o menor nimero de
empresas abertas no Parana foi 2016, que demonstra a contengdo da atividade econdmica no
Estado, como reflexo do quadro restritivo brasileiro, decorrente de um somatério de mudancas
conjunturais e limitagdes surgidas que se intensificaram em 2016.

Em 2017, a abertura superou 2016. A continuidade do crescimento em 2018 sobre 2017 e
2016 devera ser mantida, considerando conjuntura econémica atual, que sinaliza inicio de superagdo
da crise econdmica recessiva anterior e as perspectivas de recuperagao.

Nos meses de dezembro, o nimero de empresas abertas tem sido o menor em cada ano. E
uma caracteristica do periodo, fase em que as programaces dos empresarios visam mais as
expectativas para o ano seguinte. No final do ano, surgem indicativos das intengGes do governo para
0 ano seguinte e possiveis alteracbes nas politicas econOmicas. Dentre as empresas abertas,
predominam as micros e pequenas.

[ 2009 | [}
0

21.672 33.327 776 202 46 56.023
BFIT  20.843 32.988 752 280 91 54,954
BT 21.927 0 33.074 1.049 195 80 56.325
BFIPE 19.348 2.392 28.774 901 186 142 51.743
BFTEE  19.109 3.864 28.431 758 186 79 52.436
[ 2014 EETXTS 4.836 23.901 653 206 69 45,721
BFOE 27.347 7.975 28.897 753 186 40 65.198
P  14.380 6.465 18.151 317 146 30 39.489
BFIYA 15.894 7.738 18.966 426 146 34 43.204
1.123 472 1.255 29 8 1 2.888
1.374 584 1.423 29 5 2 3.417
| Mar ] 1.657 705 1.791 31 7 1 4.192
| Abr | 1.145 545 1.380 26 8 1 3.105
| Mai ] 1.496 676 1.681 24 8 2 3.887
1.428 667 1.590 33 9 5 3.732
1.410 695 1.697 38 11 5 3.856
| Ago | 1.611 811 2.037 44 30 1 4.534
| set | 1.319 713 1.628 22 14 5 3.701
| out | 1.319 744 1.790 37 12 3 3.905
| Nov | 1.158 613 1.527 52 19 4 3.373
854 513 1.167 61 15 4 2.614
| 2018 | 2.236 1.166 2.799 54 21 8 6.284
951 541 1.351 25 11 2 2.881
1.285 625 1.448 29 10 6 3.403

Fonte: www.jucepar.pr.gov.br — (Relatdrio estatistico - Novas empresas) (Consulta em 27/03/2018)
Dados da tabela 29 disponiveis somente até fevereiro (consulta em 07/05/2018)

(1) Empresario corresponde a antiga firma individual (sem sdcios)
(2) Empresa Individual de Responsabilidade Limitada
(3) Sociedade Empresaria relaciona-se a um grupo empresarial.
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12. FALENCIAS DECRETADAS NO BRASIL

Em margo de 2018, o indice de faléncias quase duplicou em relacdo ao més anterior: de 64
subiu para 127. Também superou o valor referente ao mesmo més do ano anterior ( que foi 96). O
indice de faléncias tende a refletir caracteristicas e heterogeneidades regionais ou setoriais que
influenciam agentes econémicos, consumidores e respectiva capacidade de regularizagdo /quitacéo
de dividas anteriores. E também indicador importante do sucesso (ou ndo) das politicas econdmicas,
e pode apontar para a conveniéncia de mudancas e adequacdo as diversidades do espaco
geoeconOmico brasileiro. H& que se considerar ainda que o comércio vem adotando precaucbes e
procedimentos mais seletivos no processo de vendas, bem como adotando renegociagdes com

devedores visando reduzir inadimpléncias.

Em 2017, o indice de faléncias no Brasil foi 77, o maior desde 2010. A destacar que nos anos
de 2015 e 2016 ocorreram as maiores quedas recentes do PIB do pais, respectivamente, -3,5% e -
3,5%, ambos negativos, indicando que o desempenho das empresas em relacao a este indicador,
estd vinculado e dependente de um conjunto de varidveis de ambito econémico, mas também

politicas e éticas, que predominaram no periodo na conjuntura brasileira.

Os indices de julho a outubro/ 2017 (mesmo com liberagdo de saldos de contas inativas do
FGTS) apresentam, de um lado, reflexos do maior endividamento do consumidor, mas também
podem expressar acumulo de dificuldades ndo superadas pelo comércio, principalmente lojas ou
redes de grande porte, algumas delas localizadas em regides ou estados nos quais ocorreu
adiamento no pagamento de remuneracgdes, saldrios e servicos pelo setor publico: governos
estaduais ou até mesmo no dmbito das prefeituras.

As variaveis politicas do Ultimo quadrimestre de 2017 demonstraram menor influéncia que os
fatores vinculados a economia. Abre perspectivas para inicio de melhoria do ambiente econémico. Os
novos padrdes das taxas de juros e da inflagdo servem de embasamento a mudangas. O consumo
privado/das familias, aponta crescimento, conforme referencias importantes disponiveis. A industria
de transformacao comeca a apresentar em 2018 crescimento e desempenho positivo em diversos

ramos, o que endossa a ocorréncia de melhoria do poder de compra e do emprego..

FALENCIAS NO BRASIL
(indice médio anual)

Periodo

61

53
57 2018

62 2017
62 2016
69

60 2015
77 2014

96
70 0 15 30 45 60 75 90

66 . N
72 EVOLUCAO DAS FALENCIAS NO BRASIL

—
cc§§

101 140 127
101 96 101 92
92 100 72 70 #7072 —

102 43 66 101 102N 70 64

66 60 — 22 66

70 20 43
43
64
Mar 127

Fonte: www.serasa.com.br - (Empresas - Indices econdmicos - Faléncias) (Consulta em 25/04/2018)
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13. CREDITO: DEMANDA E INADIMPLENCIA

13.1. Demanda de Crédito

A demanda de crédito em marco/2018 (142,9), cresceu bastante comparada a fevereiro
(126,3). A ocorréncia de elevacdao da demanda de crédito pode indicar, dentre outros aspectos:
esgotamento da capacidade de endividamento (ou pagamento) do consumidor; maior dependéncia de
financiamentos para efetivar consumo; quedas na renda, emprego e poder de compra; dificuldade em
regularizar empréstimos; incertezas do mercado de trabalho e receio do desemprego; além de
expectativas negativas para o futuro. Por outro lado, a ocorréncia de queda na demanda de crédito
pode indicar: superacdao de dificuldades pelo consumidor que permitem ndo recorrer a
créditos/empréstimos no mercado; maior renda e capacidade de pagamento; ou a intencdo do
consumidor de ndo recorrer as compras financiadas; taxas de juros muito altas; necessidade de
priorizar regulacdo de dividas anteriores; ou o comprometimento da renda do consumidor é superior a
sua capacidade de pagamento, o que o leva a ndo ampliar empréstimos ou crédito; aumento do
emprego e poder de compra. Podera ser considerado efeito da conscientizacdo do consumidor quanto
ao consumo de bens ndo essenciais: ele se limita a itens basicos: alimentos, remédios e higiene. Assim,
a piora do quadro ético/politico do Pais e a recessdo econdmica podem afetar a busca de credito.

H& diferencas na demanda de crédito, conforme caracteristicas de cada regido do pais. O

desemprego podera requerer novas linhas de crédito ou renegociagdo de dividas.

_ Regido Renda Pessoal Mensal

>
3
o

Abr/17
Mai/17
Jun/17
Jul/17
Ago/17
Set/17
Out/17

Nov/17
Dez/17
Jan/18
Fev/18
Mar/18

Fonte: www.serasa.com.br - (fndices Econdmicos - Demanda do Consumidor por Crédito) (Consulta em 25/04/2018)

el €0 | 0 | e | = | s 5P IRIS T T BI
: 2.000 5.000 : 10.000

118,4 1282 1257 108,2 112,4 131,7 116,5 112,2  109,9 111,3 112,9 115,0
137,3 153,4 150,9 130,3 132,4 156,8 138,6  132,9  129,5 130,8 132,7 136,4
139,0 163,0 158,8 134,6 133,1 162,0 142,0 1355  131,7 132,8 134,9 139,4
135,8 159,5 157,0 129,6 131,9 161,7 1389  133,4  129,8 130,7 132,5 137,1
142,0 162,0 169,1 138,6 139,3 184,1 146,3  140,0  136,0 136,9 139,0 145,3
131,2 1556 154,0 126,8 131,2 184,2 1342  129,6 1259 126,8 128,2 135,2
147,0 134,5 143,0 140,3 142,9 187,8 140,4  133,0 144,4 159,7 159,4 142,4
138,9 153,9 1651 140,9 138,9 199,3 143,4  137,6  133,5 134,1 136,0 144,2
138,3 151,9 161,7 127,7 133,4 1944 137,5 131,3  127,5 128,3 129,7 138,2
148,5 158,6 164,9 1358 141,4 198,0 144,6  139,4 1352 136,3 138,0 145,5
125,7 134,0 158,0 110,7 121,5 171,7 1257  120,9  116,9 117,8 120,5 126,3
146,8 159,6 165,55 134,2 136,9 197,4 142,0 136,3 132,8 134,2 135,8 142,9

13.2. Inadimpléncia

Inadimplente é considerado o consumidor que atrasa o pagamento por mais de 90 dias. A
seguir, apresenta-se a inadimpléncia calculada pelo indice Boa Vista. O indicador de inadimpléncia é
elaborado a partir da quantidade de novos registros negativos informados pelas empresas em virtude
do ndo pagamento de compromissos financeiros firmados. O valor de margo no pais superou em mais
de 20,0% o indice de fevereiro. As series encadeadas tém como base a média de 2011 =100 e passam

por ajuste sazonal para avaliagdo da variacao mensal.

Base

out/17 127,8 119,9 110,5 105,9 99,4 105,5
Nov/17 117,2 106,4 102,7 101,7 94,3 99,2
Dez/17 113,0 97,4 101,3 107,5 83,8 92,8
Jan/18 128,3 115,4 118,1 114,5 92,6 103,7
Fev/18 116,6 100,8 104,3 115,5 94,2 100,7

Mar/18 135,9 120,8 121,8 135,2 118,3 122,6

Fonte: http://www.boavistaservicos.com.br/economia/registro-de-inadimplencia/ (Consulta em 25/04/2018)
Dados sujeitos a alteragdes.
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14. NIVEL DE UTILIZAGCAO DA CAPACIDADE PRODUTIVA INSTALADA-NUCI NA INDUSTRIA

O NUCI de margo/2018: 76,1%, cresceu de forma a superar valores desde 2017. O indice de ociosidade

de marco/ 2018 caiu para foi 23,9%.

Os numeros indicam maior producdo (e menor ociosidade) em 2018. A

ampliagdo da producdao e elevagcdo da demanda, poderdo ser atendidas, em um primeiro momento, sem
necessidade de novos investimentos, devido a ociosidade da capacidade produtiva instalada e ndo utilizada. Ao
governo, cabera utilizar instrumentos de politica econémica para incentivar a producdo e a demanda, visando

conter a ociosidade.

A Tabela 34 - IBGE indica a producao fisica de cada um dos ramos da indUstria de transformacao.

Periodo NUCI (% Ociosidade (%

84,0
83,9
84,3
83,4
79,3
74,6
74,4
74,4
74,7
74,2
74,2
74,7
74,1
73,9
74,3
74,2
74,5
74,7
75,6
76,1

[
=

16,0
16,1
15,7
16,6
20,7
25,4
25,6
25,6
25,3
25,8
25,8
25,3
25,9
26,1
25,7
25,8
25,5
25,3
24,4
23,9

NUCI NO BRASIL

78

76 4

74 ,M

72 T T T T T T
mar/17  mai/17  jul/17 set/17  nov/17  jan/18  mar/18

OCIOSIDADE

28,0
26,0 | —
24,0 -
22,0 T T T T T T
mar/17 maif17 jul/17 set/17 nov/17 jan/18 mar/18

Fonte: http://portalibre.fgv.br - (indice de sondagem da indlstria) (Consulta

27/03/2018)

(*) Célculo anual com base na média mensal do periodo.

Dados da tabela 33 disponiveis somente até margo (consulta em 07/05/2018)

e [eme [ [
Fevereiro

1 Induastria geral

-8,3 -6,4

4 4
3 Industrias de transformacéo -9,8 -6,0 2,2 -0,1
3.10 Fabricagdo de produtos alimenticios -1,8 1,1 1,1 -0,8

3.12 Fabricagdo de produtos do fumo -9,3 -21,7 20,4 -5,3
3.13 Fabricagdo de produtos téxteis -15,0 -4,5 5,6 -4,4

3.16 Fabricacdo de produtos de madeira -4,6 1,3 1,9 2,5
3.17 Fabricagdo de celulose, papel e produtos de papel -0,6 2,4 3,3 0,1

3.14 Confecgdo de artigos do vestuario e acessodrios -11,7 -5,8 3,5 -1,7

3.18 Impressdo e reproducdo de gravacgdes -18,9 -11,2 -9,3 -14,8

3.15 Preparacgdo e fabricagdo de artefatos de couro, artigos para viagem e calgados -7,7 -1,3 1,3 4,1

3.11 Fabricagdo de bebidas -4,7 -3,2 0,8 1,8

59 85 41 -13

3.20B Fabricagép de sabdes, detergentes, produtos de limpeza, cosméticos, 3,7 1,4 2,2 4,4
erfumaria e higiene pessoa

3.20C Fabricagao de outros produtos quimicos -6,2 -1,0 0,3 2,3
3.21 Fabricagdo de produtos farmoquimicos e farmacéuticos -12,4 -2,5 -5,3 -8,1
3.22 Fabricagdo de produtos de borracha e de material plastico -9,3 -6,9 4,5 1,4
3.23 Fabricagdo de produtos de minerais ndo-metalicos -7,7 -10,7 -3,1 -0,2
3.24 Metalurgia -8,4 -6,4 4,7 -1,5
3.25 Fabricacdo de produtos de metal, exceto maquinas e equipamentos -11,5 -10,6 -0,9 3,1
3.26 Fabricagdo de equipamentos de informatica, eletrénicos e dpticos -30,1 -13,8 19,6 2,1
3.27 Fabricagdo de maquinas, aparelhos e materiais elétricos -12,0 -7,3 -3,5 2,6
3.28 Fabricagdo de maquinas e equipamentos -14,5 -11,7 2,6 -2,7
3.29 Fabricagdo de veiculos automotores, reboques e carrocerias -25,9 -12,1 17,2 0,9
3.30 Fabricagdo de outros equipamentos de transporte, exceto veiculos -9,3 -21,7 -10,1 3,9
3.31 Fabricagdo de modveis -13,8 -10,2 4,6 1,8
3.32 Fabricacdo de produtos diversos -4,5 -8,6 3,6 7,4
3.33 Manutengdo, reparagdo e instalagdo de maquinas e equipamentos -7,9 -7,4 6,3 -11,3

Fonte: http://www.ibge.com.br (Consulta em 25/04/2018) *Dados de 2017 até Dezembro
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III.SETOR PUBLICO

15. ARRECADACAO DO GOVERNO FEDERAL

A receita do governo federal em cada més do trimestre janeiro/marco-2018, deflacionada,
superou valores referentes aos mesmos meses de 2017. Constitui constatacdo importante sobre a
melhora da economia no periodo. No entanto, ndo é possivel fazer projegdes sobre a evolugdo
da receita do governo federal para o ano de 2018, devido instabilidades econ6micas possiveis,
muitas vinculadas a fatores externos. A recuperagao de alguns ramos da economia ou a obtencao
de um PIB em 2017 superior ao de 2016, permitiram aumento da receita em 2017 sobre 2016. Os
indicadores que contribuiram para a melhoria: queda da inflagdo, reducdo dos juros SELIC ou
maiores saldos das contas externas apontam, desde que mantidos, possibilidades de melhores
resultados em 2018. Importante é que muitos indicadores de desempenho econdmico Vvém
demonstrando, a cada dia, distanciamento das variaveis politicas.

Um novo perfil da arrecadacdo dependeria da intensidade de recuperagdo possivel em 2018.
Politicas econdmicas de aquecimento produziram em 2017 efeitos sobre renda e poder de compra do
consumidor, cabendo citar: liberagcdo de FGTS e do PIS/PASEP. Para 2018, o governo ja anunciou
intencao de efetivar nova liberacdo de saldos de contas do PIS/PASEP.

Fatos sazonais influenciam tradicionalmente a evolugdao do processo de arrecadacao do
governo: no ultimo trimestre do ano ha expansdo na receita, associada ao aquecimento de vendas;
em janeiro, tradicionalmente, ocorre a maior arrecadagdo federal, devido o recolhimento referente a
dezembro, més de maiores vendas; fevereiro e margo apresentam receitas menores.

Os produtos de alta e média tecnologia, de elevado valor agregado e grandes geradores de
impostos, mas de reduzida participagdo nas exportacoes brasileira, tem pequena parcela na receita.

A arrecadacdo sobre pessoas fisicas e juridicas se da nos trés niveis: Federal, Estadual e
Municipal na forma de: a) impostos; b) taxas; c) contribuigdes; d) transferéncias; e) aluguéis; f)
previdéncia social (); g) outras receitas: multas, vendas de iméveis publicos, etc. Destinam-se a
custear politicas publicas, além da “maquina” publica e pagamento da divida publica.

Valor a
Precos de Variagao

Valor a
Periodo Precos
Correntes

1.187.950

Fev/2018 %

Imposto sobre importacao 3.176
IPI Total 4.191

1.487.822 25,24

| 2014 |
BFIIE 1.221.546  1.404.170 14,95 217;5678
BFIT 1.289.904 1.362.406 5,62 T
PV 1.342.408  1.370.502 2,09 s
137.392 141.894 3,28 =
92.358 95.071 2,94 :
98.994 101.648 2,68 Coies
’ | PIS/PASEP | .027
118.047 121.042 2,54 EISSL( ek 20
97.694 99.863 Bl S
104.100 106.657 2,46 =0
109.948 112.379 2,21 2520
104.206 106.308 2,02 Rece!ta Prew_dc_anuarla 31.818
105.595 107.553 1,85 gi‘t:f(')tsa g”gg;‘s”ada P 1.845
121.144 122.874 1,43
TGRS 116 406 114 TOTAL DAS RECEITAS 105.659
137.842 138.809 0,70 Fonte:www.receita.fazenda.gov.br (Consulta em 25/04/2018)
BFITE  366.401 367.134 0,20
155.619 156.258 0,41
105.122 105.217 0,09
105.659 105.659 0,00
| Componentes [ 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 |
4.703,86 5.331,62 5.778,95 5.996,00 6.259,23
1.571,17 1.736,00 1.841,63 1.925,45 2.027,01

Carga Tributaria Bruta 32,63% 32,56% 31,87% 32,11% 32,38%
Fonte: www.receita.fazenda.gov.br — (Carga Tributaria no Brasil 2016) (Consulta em 28/12/2017)

(1)

(2

Contribuigbes a Previdéncig Social - CPS: E grande fonte de receita do Governo, raramente usada para financiar programas. Motivo: é considerada como contribuicdo
para posterior devolugdo. E uma arrecadagdo do governo, para custear aposentadorias dos que pagaram pela Previdéncia. Constitui, portanto, uma receita previamente
comprometida. Em condigbes normais, a possibilidade de utilizagdo da receita previdenciaria para custear despesas diferentes da Previdéncia é, praticamente, zero. Em
condigBes excepcionais, no entanto, o governo pode recorrer a receita da Previdéncia para custear despesas urgentes ou casos de calamidade publica, com a posterior
reposigéo, para ndo prejudicar o cidaddo beneficidrio da previdéncia.

Arrecadagdo: refere-se a Receita Administrada pela RFB (impostos e contribuigdes) mais as Demais Receitas (taxas e contribuigdes controladas por outros 6rgdos)
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16. Divida Publica Federal Interna e Externa - DPFIE

Em margo de 2018, a divida publica federal interna e externa (R$ 3,64 bilhdes) superou a
divida existente em dezembro/2017 (R$ 3,56 bilhdes). Desde setembro de 2016, quando superou R$
3 trilhGes, a divida publica federal se mantém acima desse patamar. Dentre os componentes
principais da divida, podem ser mencionados: taxa real de juros SELIC ainda elevados (mesmo com
queda para 6,50% em abril/2018), recessdo na economia (em especial, 2015 e 2016), que
comprometeram a receita e mais ainda as dificuldades éticas e politicas internas, que limitaram a
atividade econdmica, a receita do governo e postergam investimentos publicos e privados.

A gestdo da divida mostrou maior rapidez de crescimento apds 2010. Ou seja, até 2009,
as providéncias mais rigidas e o maior poder de controle, foram mais eficientes; no entanto, apos
2010, os gastos crescentes num ambiente de ampliagdo de subsidios, incentivos fiscais-tributarios e
queda na receita, levaram a explosao da divida em 21,65% (2015 sobre 2014), e de 11,46% (2016
sobre 2015) e 14,34% (2017 sobre 2016) indicando descontrole comparado aos percentuais
anteriores. Importante é identificacdo seletiva de componentes da divida, na relacdo: objetivos
buscados/viabilizados X obtidos.

A maior parte da divida é de médio e longo prazo. Ainda: governo e credores podem
renegociar: juros, prazos ou outras formas. Considerando que a divida publica remunera com juros
SELIC, se o BC eleva a taxa, a divida cresce; se a SELIC cai, também cai a expansdo da divida. O
aumento da divida em 2010-2017 superou o periodo 2007-2009.

Divida Publica Variagao
LD (R$ Bilhbes) (%)

| 2010 | 1.694,04 13,13
[ 2011 | 1.866,35 10,17
[ 2012 | 2.007,98 7,59
| 2013 | 2.122,81 5,72
| 2014 | 2.295,90 8,15
| 2015 | 2.793,01 21,65
[ 2016 | 3.112,94 11,46
| 2017 | 3.559,27 14,34
[ Mar | 3.234,14 3,17
[ Abr | 3.244,51 0,32
[ Mai | 3.253,03 0,26
3.357,65 3,22
3.341,38 -0,48
| Ago | 3.404,00 1,87
[ Set | 3.430,83 0,79
[ out | 3.438,48 0,22
[ Nov | 3.493,38 1,60
3.559,27 1,89
[ Jan | 3.528,31 -0,87
[ Fev | 3.582,15 1,53
[ Mar | 3.636,33 1,51

Evolugdo da Divida Publica Federal
(em R$ bilhdes)

+-000,00 355027  3.636,33

3.500,00
: 3.112,92
2.000,00 2.793,01

2.295,90

2.500,00
2.000,00 -

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

No

3 01
2,01

1.866,35 2.007,98 21

Fonte:www.tesouro.fazenda.gov.br (Consulta em 27/04/2018) Valores correspondentes ao saldo acumulado no ano.
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17. SUPERAVIT PRIMARIO

Em 2017 houve continuidade da auséncia de superavit primario: as contas publicas do
periodo apontaram déficit de R$ 124,4 bilhdes. No entanto, foi um valor melhor do que os de 2016
(R$ -154 bilhdes). Ja é o quarto ano seguido, 2014/2017, em que as contas do governo federal e
Banco Central apontam déficit, muito diferente do verificado no periodo 2010/2013 no qual as
contas do governo apresentaram superavits.

Um valor que pode ser tomado como tradicional quanto ao superavit primario é o de janeiro,
com valores positivos (expressa desempenho da economia em dezembro, o mais aquecido nas
vendas do ano), foi o que ocorreu em janeiro/2018. Ainda: fevereiro mostra inversao de tendéncia,
com valores negativos, devido sazonalidade da economia e calendario. O crescimento do PIB em
2017: 1,0%, podera indicar inicio de inversdo da tendéncia nas contas do superavit primario.

O superavit primario nas contas publicas em um ano fiscal corresponde a receitas superiores
as despesas, sem considerar os juros. Significa poupanca do governo destinada, principalmente, a
pagar juros da divida. A evolucdo do superavit é referéncia para investidores estrangeiros avaliarem
a capacidade de um pais regularizar e pagar suas dividas. O aumento do superavit podera depender,
de forma diretamente proporcional, do tamanho do corte nos gastos ou da elevacao da arrecadacao
em relagdo as despesas. A receita maior (mantidas aliquotas e sem novos tributos) reflete melhor o

desempenho da economia.

Se negativo o superavit primario, ou seja, déficit publico, poderia indicar: a) menor receita-
seja por queda no desempenho da economia ou reducdo nas aliquotas , ou ainda a concessdo de
incentivos fiscais ou subsidios por prazos pré-determinados; b) maiores gastos publicos; c) ou
combinacdo de ambos. Ainda, a auséncia de valores positivos que possibilitem o superavit fiscal
podera ser visto como possivel caréncia ou defasagem em areas importantes de atuagdao do governo
como investimentos e infraestrutura em geral, salarios, politicas sociais ou outras. Dai, o superavit
decorrer da contengdo (ou adiamento) de gastos. O governo pode optar por adiar despesas ou
mesmo nao ter consciéncia da necessidade de efetuar gastos que beneficiem a populagao.

EVOLUCAO MENSAL DO SUPERAVIT PRIMARIO
(Em R$ milhdes)

VELET T 40.000,0
Resultado do P _— \
ercentua Y
Periodo Governo (1) . 15.000,0 —
o | T 1
-10.000,0 - / \ N\
| 2010 | 78.773 99,75 Out Nov Bez
[ 2011 | 93.525 18,73
2012 TNV -a,01 20000
[ 2013 | 77.072 27,56 -
BEFVEEN  -17.392 -122,59 000000
BFTTEI -115.099 -561,79 2016 2017 2018
BT -154.255 -34,02
BTV -124.400 20,57 ) ) )
_ -11.231,4 57,35 EVOLUCAO DO SUPERAVIT PRIMARIO
[ Abr  EEEPEIERS 209,66 (Em R$ milhdes)
T 29.387,3 -338,61
T -19.844,2 32,47 93.525 88,744
-20.154,5 -1,56 7811 76.998
VYT -10.111,0 49,83
BT 228221 -125,72
[ out | .
5.073,3 L 2009 2010 2011 2012 2013 2014
[ Nov | 1.260,6 -75,15 17392 -12.980,2
BT 21.168,5 -1.779,27 o
BT -12.980,2 33,65
-115.099,5 _

BT 31.058,5 246,72 P =y
T -19.210,7 -161,85 —
BT 24.828,0 -29,24

Fonte: www.tesouro.fazenda.gov.br (Consulta em 30/04/2018)

Resultado do Governo Central origina-se do Resultado do Governo Federal mais Resultado do Banco Central e Beneficios Previdencidrios, sujeito
a alteragdes. Valores anuais referentes a soma acumulada no ano.
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IV.RELACOES COMOEXTERIOR

18. COMERCIO EXTERIOR BRASILEIRO

O trimestre janeiro/marco-2018 manteve o bom desempenho da balanca comercial em
relacdo ao mesmo periodo de 2017. O saldo de 2017 foi extremamente positivo: US$ 66,9 bilhdes. O
dolar mais valorizado a partir de agosto/2015 contribuiu para conter importacées, tendéncia mantida
em 2016, quando o ddlar médio se aproximou de R$ 4,00 no 1.° semestre. Nesse momento, abril
de 2018, a cotacdo do petrdleo esta subindo no mercado mundial, podendo afetar pregos internos
de derivados e custos logisticos. A superproducdo de grdos do agronegdcio brasileiro em 2017, com
pequena queda em 2018, poderia ter pequena queda nas exportagdes do setor. Uma indagagao
importante neste momento se refere ao que viria com a ocorréncia de possivel “guerra de tarifas”
entre EUA e China, e de que forma viriam os reflexos sobre a economia brasileira? A valorizagao
do délar em abril no mercado mundial e no Brasil, pode elevar receita de exportagdes nacionais
mas aumentar custos das importacdes. A Argentina enfrenta atualmente dificuldades no mercado
cambial e elevacdo na cotacdo do ddlar: o impacto negativo mais intenso dos negécios Brasil X
Argentina poderia ocorrer sobre o setor automotivo brasileiro.

A destacar como fatores que contribuiram para elevar o estoque de divisas do Banco
Central: os ddlares arrecadados pelo sistema produtivo brasileiro (balanga comercial), os
empréstimos e/ou financiamentos obtidos pelo setor privado, as aplicacGes do exterior na Bovespa,
e também a entrada de ddlares pela venda de titulos do governo (com taxas Selic). Por outro lado,
a desindustrializagdo ocorrida ndo foi totalmente superada; a importancia da indUstria ndo sera
recuperada a curto prazo, considerando: limitacGes competitivas atuais, crise econ6mica ndo
totalmente superada e deterioragdo no contexto politico interno. Cabe recuperar exportacdes da
indUstria de transformacdo, detentora de maior agregacao de valor e grande geradora de empregos.
Considere-se ainda os limites decorrentes do reduzido padrdo de inovacdes da indUstria exportadora
e reduzida exportacdo de produtos de alta e média tecnologia. Alguns paises do Euro tem limitagGes
em suas importacdoes. A Argentina, com a crise cambial interna do ddlar em abril, poderia adiar
importacdes do Brasil. Nesse sentido, é preciso ativar a inovagdo e modernizagdo tecnoldgica da
indUstria. Ao governo cabe adotar politicas que estimulem inovacGes e modernizagdo tecnoldgica, a
fim de incentivar linhas de produtos industriais e melhorar competitividade, tendo dentre as metas
ampliar exportagbes do pais. A induUstria de transformacdo brasileira, em varios ramos, apresenta
inicio de melhoria nas vendas em janeiro/marco de 2018.

| 2010 | 201.915 31,98 181.768 42,32 20.147
| 2011 | 256.040 26,81 226.240 24,47 29.799
| 2012 | 242.580 -5,26 223.149 -1,37 19.431
| 2013 | 242.183 -0,2 239.623 7,4 2.560
| 2014 | 225.101 -7,05 229.031 -4,42 -3.930
| 2015 | 191.132 -15,05 171.459 -25,13 19.673
| 2016 | 185.235 -3,09 137.552 -19,78 47.683
| 2017 | 217.739 17,55 150.749 9,59 66.990
15.469 3,76 10.913 -10,53 4.555
20.074 29,77 12.938 18,55 7.136
17.680 -11,93 10.717 -17,17 6.963
19.790 11,94 12.129 13,18 7.661
19.779 -0,05 12.595 3,84 7.184
18.759 -5,16 12.473 -0,97 6.285
19.471 3,80 13.879 11,27 5.592
18.659 -4,17 13.488 -2,82 5.171
18.872 1,14 13.679 1,41 5.193
16.683 -11,60 13.143 -3,92 3.541
17.595 5,47 12.598 -4,15 4.998
| 2018 | 54.367 7,76 40.418 12,12 13.949
16.965 -3,58 14.201 12,73 2.764
17.312 2,04 12.408 -12,62 4.904
20.089 16,04 13.809 11,28 6.281

Fonte:www.mdic.gov.br - (Comércio exterior — Estatisticas de comércio exterior — Balanga comercial mensal) (Consulta em 25/04/2018)
(*) Dados Atualizados. Valores sujeitos a alteragdo.
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18. COMERCIO EXTERIOR BRASILEIRO

2017 (JAN-DEZ) 2018 (JAN-MAR)

Balanca Balanca
Exportagées | Importagées | Comercial | Exportagcoes | Importagoes Comercial

1.801 2.488 -687 482 622 -141
9.400 5.532 3.868 2.057 1.285 772
43.763 24.872 18.891 11.342 6.184 5.158
23.090 12.284 10.807 5.999 2.944 3.055
17.626 9.435 8.191 4.375 2.353 2.023
2.646 1.133 1.513 666 276 390
2.348 1.324 1.024 772 270 501
470 392 79 186 45 141
5.032 3.439 1.593 1.473 799 674
4,515 4.238 277 933 1.132 -198
7.111 2.184 4.927 1.871 587 1.284
[ Asia ] 78.765 49.660 29.105 17.883 14.084 3.799
47.500 27.324 20.176 11.898 7.774 4.124
3.077 5.240 -2.163 625 1.499 -874
5.270 3.762 1.508 992 1.018 -26
8.662 4.703 3.960 1.867 1.017 850
2.720 1.761 959 719 406 312
27.058 25.082 1.976 6.442 7.007 -565
2.930 3.216 -287 444 761 -317
11.676 3.964 7.712 2.408 1.289 1.120
34.906 32.072 2.834 11.190 8.383 2.807
4,912 9.226 -4.314 1.258 2.496 -1.238
2.225 3.724 -1.499 772 875 -103
3.562 3.957 -396 915 1.147 -232
9.253 1.900 7.354 3.877 481 3.396
2.845 2.303 543 822 501 321
8.662 4.703 3.960 1.867 1.017 850
[ Outros | 4.787 2.083 2.704 1.406 396 1.010
13.248 6.788 6.461 2.843 1.902 941
217.805 150.730 67.074 54.372 40.416 13.956

Fonte: www.bc.gov.br - (Economia e Finangas - Indicadores de Conjuntura - Indicadores Econémicos - Capitulo V - Intercdmbio Comercial Brasileiro)
(Consulta em 25/04/2018)

Brasil: Corrente de Comeércio (*)
Em US$ milhoes

500.000

400.000

300.000
200.000
100.000

0

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

(*) Dados de 2018 referentes ao acumulado no ano.

CORRENTE DE COMERCIO: obtida a partir da soma: exportacdes mais importacées. Quanto maior a corrente de comércio maior
o grau de abertura comercial do pais. No grafico, os valores indicam o saldo total anual da corrente de comércio, que ndo deve
ser confundida com balanga comercial, que é obtida a partir de exportacées menos importacées.

(*) Mercosul: Argentina, Paraguai, Uruguai, Venezuela; além do Brasil.

(1) Associagdo Europeia de Livre Comércio inclui Islandia, Noruega e Suiga (inclui Liechtenstein).

(2) Exclui paises do Oriente Médio e membros da Opep.

(3) Associagdo Latino-Americana de Integragéo.

(4) Bolivia, Colébmbia, Cuba, Equador, Peru e Venezuela.

(5) Inclui Porto Rico.

(6) Albania, Arménia, Azerbaijdo, Belarus, Cazaquistdo, Gedrgia, Moldavia, Quirguistdo, Russia, Tadjiquistdo, Ucrania e Uzbequist&o.

(7) Austria, Bulgaria, Chipre, Dinamarca, Eslovénia, Estonia, Finlandia, Grécia, Hungria, Irlanda, Letdnia, Litudnia, Malta, Polonia, Portugal, Republica
Eslovaca, Republica Tcheca, Roménia e Suécia.

(8) Angola, Arabia Saudita, Argélia, Catar, Emirados Arabes Unidos, Ird, Iraque, Indonésia, Kuwait, Libia, Nigéria e Venezuela.
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18. COMERCIO EXTERIOR BRASILEIRO

Relacdoes Comerciais com o MERCOSUL

Participacoes
ES

Participagdes

nas

Paises Exportagoes Importagdes Balanga Comercial Corrente de Comércio

Exportagoes Importagoes
(%) (%)
2018 (Jan-Mar
4.375 72,93 2.353 79,92 2.023 6.728
666 11,11 276 9,38 390 942
772 12,87 270 9,19 501 1.042
186 3,10 45 1,52 141 230
5.999 100,00 2.944 100,00 3.055 8.943
2017

17.619 76,33 9.435 76,81 8.184 27.054
2.646 11,46 1.133 9,23 1.513 3.779
2.348 10,17 1.324 10,78 1.024 3.672
470 2,03 392 3,19 78 861
23.083 100,00 12.284 100,00 10.799 35.367

13.418 68,26 9.084 75,66 4.333 22.502
2.221 11,30 1.223 10,19 998 3.444
2.744 13,96 1.284 10,70 1.460 4.028
1.276 6,49 415 3,46 861 1.691
19.658 100,00 12.007 100,00 7.651 31.665
025
12.800 60,99 10.285 78,72 2.515 23.085
2.473 11,78 884 6,77 1.589 3.358
2.727 12,99 1.217 9,31 1.510 3.943
2.987 14,23 680 5,20 2.307 3.666
20.987 100,00 13.065 100,00 7.921 34.052
14.282 57,01 14.143 77,05 139 28.425
3.193 12,75 1.120 6,10 2.073 4.313
2.945 11,76 1.918 10,45 1.027 4.863
4.632 18,49 1.174 6,40 3.458 5.806
25.052 100,00 18.355 100,00 6.697 43.407

Fonte: www.mdic.gov.br - (Comércio exterior — Estatistica do comércio exterior —Balanga comercial Brasileira Mensal) (Consulta em 25/04/2018)

Exportacoes 2017 - US$ Milhdes

Uruguai; Venezuela;
2318 470
Paraguai;

2.646

Argentina;
17.619

Importacdes 2017 - US$ Milhées

Venezuela;

Uruguai;
8 392

1.324 \

Paraguai;
1.133



38

18. COMERCIO EXTERIOR BRASILEIRO

US$ FOB | Percentual
u PRODUTO (Milhdes)

1 Automoveis com motor explosdo, 1500 < cm3 <= 3000, até 6 passageiros 726,46 26,86
. Automoveis com motor explosdo, de cilindrada >1.000 cm3 <1.500 cm3 362,71 13,41
Oleos brutos de petréleo 347,30 12,84
n Automoveis com motor explosdo, de cilindrada ndo superior a 1.000 cm3 162,29 6,00
Outros veiculos automadveis com motor diesel, para carga <= 5 toneladas 156,45 5,78
H Outros veiculos automadveis com motor a explosdo, carga <= 5 toneladas 133,08 4,92
Tratores rodoviarios para semi-reboques 121,54 4,49
n Chassis com motor diesel e cabina, 5 toneladas < carga <= 20 toneladas 95,43 3,53
n Outros agucares de cana 78,84 2,91
Minérios de ferro e seus concentrados, aglomerados por processo de peletizagdo 74,82 2,77

I8N Gasdleo (dleo diesel) 55,97 2,07

Colheitadeiras combinadas com debulhadoras 54,90 2,03

ikl Outras partes e acessorios de carrocerias para veiculos automoéveis 54,18 2,00

Outras partes e acessorios para tratores e veiculos automoéveis 47,63 1,76
Outras carnes de suino, congeladas 45,83 1,69

ileN Arroz com casca (arroz paddy), ndo parboilizado 41,20 1,52
Alumina calcinada 38,84 1,44

ikl Outros pneumaticos novos, dos tipos utilizados em 6nibus ou caminhdes 37,13 1,37
Minérios de ferro e seus concentrados, ndo aglomerados 35,04 1,30

Jogos de fios para velas de ignicdo e outros jogos de fios utilizados em quaisquer veiculos 34,94 1,29
B Total 2.704,60 100,00
e lmmlwe

Outros veiculos automoéveis com motor diesel, para carga <= 5 toneladas 347,14 20,82
. Outros trigos e misturas de trigo com centeio, exceto para semeadura 283,28 16,99
Automoveis com motor explosdo, 1000 > cm3 <= 1500, até 6 passageiros 231,56 13,89
n Automoveis com motor explosdo, 1500 < cm3 <= 3000, até 6 passageiros 107,56 6,45
Automoveis com motor diesel, cm3 > 2500, superior a 6 passageiros 69,13 4,15
H Malte ndo torrado, inteiro ou partido 65,12 3,91
Jogos de fios para velas de ignicdo e outros jogos utilizados em veiculos 54,99 3,30
n Alhos, frescos ou refrigerados, exceto para semeadura 52,92 3,17
n Outras caixas de marchas 47,52 2,85
il0N Outros propanos liquefeitos 47,37 2,84

Cevada cervejeira 42,94 2,58
Naftas para petroquimica 40,14 2,41
Energia elétrica 36,81 2,21
1“8 Copolimeros de etileno e alfa-olefina, de densidade inferior a 0,94 36,43 2,18
Batatas, preparadas ou conservadas, exceto em vinagre ou em acido acético, congeladas 36,42 2,18
Outros motores diesel e semidiesel 36,23 2,17
iWA GarrafGes, garrafas, frascos, artigos semelhantes, de plasticos 35,31 2,12
ikl Outros polietilenos sem carga, densidade >= 0.94, em formas primarias 32,50 1,95
Soja, mesmo triturada, exceto para semeadura 32,43 1,94
»0N Arroz semibranqueado ou branqueado, ndo parboilizado, polido ou brunido 31,32 1,88
B Total 1.667,14 100,00

Fonte: www.mdic.gov.br - (Comércio exterior — Estatistica do comércio exterior —Balanga comercial Brasileira Mensal) (Consulta em 25/04/2017)



18. COMERCIO EXTERIOR BRASILEIRO

As Relag6es Comerciais com as Trés Américas

2017
Exportacoes Partuupagao Exportagées
(JAN-DEZ) (JAN-MAR)

1 Estados Unidos 26.872,63 12 34 6.313,93

2 Argentina 17.618,81 8,09 4.375,26
Chile 5.031,36 2,31 1.473,04
México 4.514,10 2,07 933,23
Canada 2.719,39 1,25 718,44
A Paraguai 2.646,22 1,22 666,33
Coldmbia 2.507,79 1,15 722,02
B uruguai 2.348,12 1,08 771,90
Bl peru 2.245,33 1,03 540,25
Bolivia 1.506,17 0,69 342,80
Equador 836,68 0,38 208,45
Panama 632,98 0,29 122,95
Republica Dominicana 588,46 0,27 237,97
Venezuela 469,65 0,22 185,71
Santa Lucia 446,89 0,21 216,85
Cuba 346,32 0,16 123,57
Costa Rica 277,71 0,13 74,45
Guatemala 266,62 0,12 44,56
Bahamas 261,90 0,12 55,94
Trinidad e Tobago 205,20 0,09 51,02
B Total 217.739,18 100,00 54.366,75

www.aliceweb2.mdic.gov.br/
(Consulta em 25/04/2018)

Importagdes | Participacdo Importagdes
(JAN-DEZ) % (JAN-MAR)

Estados Unidos 24.846,59 16,48 6.916,24
Argentina 9.435,19 6,26 2.352,68
México 4.238,05 2,81 1.131,91
Chile 3.452,61 2,29 799,14
& canada 1.760,98 1,17 406,08
B3 reru 1.617,83 1,07 334,56
Coldmbia 1.442,47 0,96 359,60
B uruguai 1.323,90 0,88 387,52
] Bolivia 1.285,11 0,85 276,08
Paraguai 1.133,25 0,75 270,47
Venezuela 391,69 0,26 44,67

il Porto Rico 239,66 0,16 91,79
Trinidad e Tobago 198,35 0,13 137,79
Equador 131,33 0,09 19,13
Costa Rica 57,50 0,04 18,56
Guatemala 31,44 0,02 29,25
Cuba 19,74 0,01 7,70
RepUblica Dominicana 15,70 0,01 3,52
Honduras 12,88 0,01 2,28
El Salvador 5,01 0,00 1,39
B Total 150.749,45 100,00 40.418,14

www.aliceweb2.mdic.gov.br/
(Consulta em 25/04/2018)
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18. COMERCIO EXTERIOR BRASILEIRO

Principais Produtos Exportados e Importados

Percen
Produto U S;$ tual
MilhGes %

Oleos Brutos De Petrdleo 5.321,46 17,83
Soja, mesmo triturada, Exceto Para Semeadura 5.122,18 17,16
Minérios De Ferro Nao Aglomerados E Seus Concentrados 3.745,20 12,55
Pasta quimica de madeira semi branqueqgada 1.998,27 6,70
Barcos-faréis/guindastes/docas/diques flutuantes, etc. 1.534,60 5,14
A outros aclicares de cana 1.245,66 4,17
Café N&o Torrado, N3o Descafeinado, Em Gréo 1.125,40 3,77
I Bagacos e outros residuos sélidos do 6leo de soja 1.096,17 3,67
B Carnes Desossadas De Bovino, Congeladas 1.078,78 3,61
Pedacos E Miudezas comestiveis Galinhas, Congelados 1.069,50 3,58
Automdveis c/motor explosdo, 1500<cm3<=3000, até 6 passag 890,62 2,98
Partes De Turbo reatores Ou De Turbo propulsores 777,10 2,60
Milho Em Grao, Exceto Para Semeadura 774,39 2,59
Minérios De Ferro Aglomerado para Processo De Peletizacao 720,88 2,42
Outros prod. semimanufaturados de ferro ou ago, com < 0,25 % de carbono 710,22 2,38
Alumina Calcinada 705,00 2,36
Outros aviGes e outros veiculos aéreos, de peso superior a 15.000 kg, vazios 503,83 1,69
Ferro-niébio 489,12 1,64
Ouro Em Barras, Fios E Perfis De Secdo Macica 484,24 1,62
Consumo de bordo - combustiveis e lubrificantes para aeronaves 454,00 1,52
I Total 29.846,63 100,00

Percen

Produto US§ tual
Milhes o

I "Gasoleo" (Oleo Diesel) 1.810,02 17,04
Oleos brutos de petréleo 1.185,77 11,16
Naftas Para Petroquimica 705,80 6,65
I outras partes para aparelhos receptores radiodif. televisdo, etc. 666,47 6,28
Hulha Betuminosa, N&o Aglomerada 622,92 5,87
A outras Gasolinas, Exceto Para Aviacdo 571,64 5,38
Outras partes para aparelhos de telefonia/telegrafia 561,21 5,28
BB outras Caixas De Marchas 429,15 4,04
M outros Cloretos De Potassio 419,40 3,95
Outros Veiculos Automdveis C/Motor Diesel, Carga<=5T 394,71 3,72
Automéveis C/ Motor Explosdo,1.000>Cm3<1.500, Até 6 passag 360,01 3,39
Outros propanos liquefeitos 347,93 3,28
Uréia Com Teor De Nitrogénio>45% Em Peso 347,32 3,27
Automdveis com motor explosdo, 1500 < cm3 <= 3000, até 6 passageiros 346,81 3,27
Microprocessadores Mont.P/Superf.(Smd) 330,22 3,11
Catodos De Cobre Refinado/Seus Elementos, Em Forma Bruta 322,47 3,04
Gés Natural No Estado Gasoso 321,00 3,02
Outros produtos imunolégicos para venda a retalho 313,94 2,96
Outros trigos e misturas de trigo com centeio, exceto para semeadura 290,64 2,74
Alcool etilico ndo desnaturado 273,54 2,58
=N Total 10.620,96 100,00

Conta Petroéleo do Brasil

I

154.018 128.347
Petroleo e Derivados 17.238 12.050

136.780 116.297

I

153.813 121.050

28.116 15.260

125.697 105.790

I

[saldo ] 205 7.297
Petroleo e Derivados -10.878 -3.210

11.083 10.507

Fonte: www.mdic.gov.br - (Comércio exterior — Estatistica do comércio exterior —Balanga comercial Brasileira Mensal) (Consulta em 25/04/2018)


http://www.mdic.gov.br/
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18.1. Brasil: Comercio Exterior por Intensidade Tecnoldgica

Os dados disponiveis apontam predominio das exportacGes industriais brasileiras em bens
de: 1) baixa tecnologia; e de: 2) média-alta tecnologia. As exportacdes de bens de alta tecnologia,
com maior valor agregado é pequena. Por outro lado, em termos de importacdes de bens industriais,
0 que predomina na demanda externa do Brasil sdo produtos de: 1) média-alta tecnologia; e de: 2)
alta tecnologia, indicando que o Brasil é um grande importador de bens de maior valor agregado,

com mais inovagdes e de maior tecnologia.

Discriminagao 2014 2015 2015 2015
Valor Valor Var.%1/ Part.%
242,6 242,0 225,1 191,1 -15,1 100
- 0 0 0 0 0000000000000 0000000000000 0_0_"1]
Produtos nao industriais 75,6 68,0 63,1 66,2 -22,9 35,7
- 0 0 0 0 00000000O00O00000O0O000O00000000000000000000000000000000000000_00_0__"1
Produtos industriais 166,9 173,9 161,8 121,9 -10 64,3
1
I. Alta tecnologia 9,9 9,7 9,6 9,2 3,0 4,6
5,6 5,6 5,8 6,5 10,7 3,4
2,1 2,0 1,9 1,3 -16,7 0,7
2,2 2,1 1,8 1,5 -5,7 0,6
- 0 0 0 000 0O 00000000000 00O 00 00 000 @ @ @@/

II. Média-alta tecnologia 40,7 39,8 34,5 33,1 -9,9 17,3
Veiculos automotores, reboques/semi-reboques 14,6 15,9 11,4 11,0 -2,9 5,6
Produtos quimicos, exclusive farmacéuticos 10,7 10,3 10,0 11,3 -10,9 5,9

11,4 9,7 9,3 7,6 -15,1 4,0
3,9 3,9 3,6 3,1 -15,3 1,6
]

III. Média-baixa tecnologia 38,8 41,4 36,5 27,1 -12 14,2
Produtos metalicos 21,8 19,1 20,6 17,8 -4,6 9,3
Produtos de petrdleo refinado/outros combustiveis 10,5 9,4 8,7 2,6 -45 1,5

6,5 12,9 7.1 6,5 -6,9 3,4
- 000000O00O0O0O0O0O0O0O0O00O00000000000000000000000000000000000000000000000__/_/01

IV. Baixa tecnologia 77,4 83,0 81,2 53,3 -11,1 27,9
Alimentos, bebidas e tabaco 62,6 67,2 64,8 37,6 -14 19,7
Madeira e seus produtos, papel e celulose 8,6 9,2 9,5 9,8 4,4 5,2
Téxteis, couro e calcados 4,6 4,9 5,3 4,4 -16,6 2,3
Produtos manufaturados n.e. e bens reciclados 1,6 1,6 1,5 1,4 -6,1 0,6

Discriminacgao 2012 2014 2015 2015 2015
Valor Valor Valor Var.%1/ Part.%
223,2 239,7 229,1 171,5 -25,2
0 0000 00000 0 0 @@/
Produtos nao industriais 28,4 33,9 32,1 20,8 -35,8 12,1
- 0 0 0 0 00 00 0000000001
Produtos industriais 194,7 205,8 196,9 150,7 -23,4 87,9
7

1. Alta tecnologia 40,4 43,1 41,7 30,8 -20,3 18,0

Equipamentos de radio, TV e comunicacdo 14,8 16,4 16,2 11,6 -28,6 6,7
8,9 9,7 9,5 7,2 -12,5 4,2
Instrumentos médicos de dtica e precisdo 7,0 7,7 7,3 4,1 -19,4 2,4
4,8 4,9 4,8 4,9 -1,1 2,9
Material de escritdrio e informatica 4,8 4,3 3,9 3,0 -27,5 1,8
]

II. Média-alta tecnologia 93,9 99,9 92,5 73,1 -21,7 42,7

Produtos guimicos, exclusive farmacéuticos 33,9 36,2 36,0 30,6 -17,2 17,9

26,7 27,7 24,4 18,4 -23,5 10,8
Veiculos automotores, reboques/semirreboques 22,6 24,4 21,1 14,8 -30,2 8,6
Maguinas e equipamentos elétricos n. e. 8,9 10,2 9,3 7,6 -18,4 4,5
Equipamentos para ferrovia e material de 1,6 1,3 1,7 1,6 3,7 0,9
transporte n. e.

1

III. Média-baixa tecnologia 41,7 43,9 43,2 29,5 -32,7 17,2
Produtos de petrdleo refinado/outros combustiveis 18,8 20,2 20,1 10,2 -49,5 6,0
Produtos me 14,2 14,1 13,8 11,3 -20,5 6,6

i 6,1 6,6 6,2 4,9 -21,5 2,8
2,6 3,0 3,1 3,0 -0,7 1,8
000000001}

IV. Baixa tecnologia 18,7 18,9 19,4 17,2 -17,7 10,1
Téxteis, couro e calcados 6,9 7,1 7,4 6,2 -16,3 3,6
Alimentos, bebidas e tabaco 7,1 7,0 7,5 6,1 -18,2 3,5
Madeira e seus produtos, papel e celulose 2,4 2,3 2,2 1,4 -27,1 0,8
Produtos manufaturados n.e. e bens reciclados 2,3 2,4 2,3 3,5 -14,6 2,1

Obs.: n. e. = n&o especificados nem compreendidos em outra categoria. 1/ Variagdo percentual pela média diaria, 2015 sobre 2014.
Dados extraidos do Boletim do Banco Central - Relatério anual 2013, referente aos dados de 2012 e 2013; Relatério anual 2015 referente aos dados de 2014 e 2015.
*0 boletim anual do Banco Central foi descontinuado, sendo os Ultimos dados divulgados do ano 2015.
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18. COMERCIO EXTERIOR BRASILEIRO
Referéncias de Comércio exterior

1. MOVIN 2018

A Confederagao Nacional do Comércio de Bens, Servigos e Turismo (CNC), em parceria com o Servi¢o Brasileiro de Apoio
as Micro e Pequenas Empresas (Sebrae), realizardo o evento Movimento para Inovacdo em Comércio e Servigos (Movin 2018),
nos dias 8 e 9 de maio de 2018 em Brasilia, onde sera aberto espaco para uma discussdo sobre como os pequenos negécios
podem aprimorar a gestao e ganhar competitividade diante dos novos rumos da economia.

Através de varios palestrantes, serdo expostas tendéncias, conceitos, oportunidades e boas praticas dos setores de
comércio e servicos na era da economia digital. Essas palestras tém como foco os empreendedores e potenciais
empreendedores dos setores de comércio e servigos, representantes sindicais de comércio de bens, servigos e turismo.

2. UNIAO EUROPEIA PROIBE FRIGORIFICOS BRASILEIROS DE EXPORTAR FRANGO PARA A REGIAO

Unido Europeia anunciou no dia 19 de abril a proibicdo de 20 frigorificos brasileiros de exportar frango para o bloco
econdmico. O embargo entrara em vigor 15 dias ap6s a deciséo ser oficialmente publicada.

"N6s confirmamos que os representantes dos paises votaram por unanimidade a favor de deslistar 20 estabelecimentos
brasileiros de exportar carne e seus derivados (especialmente frango). A medida proposta pela comissao europeia é relativa a
deficiéncias detectadas no sistema brasileiro oficial de controle sanitario”, disse a UE, em comunicado da comissao sanitaria do
bloco.

O vice-presidente de Mercado da Associacao Brasileira de Proteina Animal (ABPA), Ricardo Santin, disse que a proibi¢do
terd impacto no mercado brasileiro. As consequéncias esperadas sdo: excesso de oferta e queda de precgo do frango no Brasil;
falta de produto e alta na Europa; os frigorificos vao tentar reduzir a producéo ja que ndo poderdo exportar para a Europa. Muitos
deles deram férias coletivas aos funcionarios e poderdo demitir. Com a menor demanda, os pequenos produtores terdo que
arcar com os custos da producéo, financiamentos e precos mais baixos no mercado interno, podendo inviabilizar producao para
muitos, 0 que afetaria negativamente a cadeia produtiva: venda de ra¢des, medicamentos para as aves, transporte e 0s proprios
frigorificos.

3. BRASIL E CHILE ASSINAM ACORDOS PARA APROFUNDAR RELACOES COMERCIAIS BILATERAIS

Brasil e Chile firmaram em 27/04, acordos que aprofundam a integragdo comercial bilateral: de compras governamentais e
um protocolo de investimentos em servigos financeiros. Os documentos foram assinados pelos ministros do MDIC e Relacgfes
Exteriores chileno. Pelo acordo de compras governamentais, empresas brasileiras e chilenas poderdo participar das licitacdes
publicas em igualdade de condigBes. Para o ministro do MDIC, a adesdo a compromissos internacionais nesta disciplina pode
trazer beneficios ao Brasil. Ao abrir o mercado para fornecedores e prestadores estrangeiros, consequentemente aumentando a
concorréncia nas contratagdes governamentais de bens, servicos e obras publicas, criam-se condiges para que produtos mais
baratos e de melhor qualidade possam ser adquiridos pelo Estado.

Durante a visita do presidente chileno, também foram iniciadas as negocia¢des para a assinatura de um Acordo de Livre
Comércio (ALC) com o Brasil, que seria a ampliagdo do acordo ja existente com a inclusdo de temas como servi¢cos, comércio
eletrdnico, compras governamentais e questdes regulatorias. Os dois paises também pretendem avangar em temas como micro
e pequenas empresas, meio ambiente e questfes trabalhistas. A expectativa € de que as negocia¢des do novo acordo ocorram
de forma célere e objetiva e ele possa ser assinado até o fim deste ano.

4. UNIAO EUROPEIA DEVE SE DEFENDER DAS MEDIDAS COMERCIAIS DOS EUA, DIZEM ALEMANHA, FRANCA, E
REINO UNIDO

Os lideres de Alemanha, Franca e Reino Unido pediram, no dia 29 de abril, que o governo dos EUA nado imponha medidas
comerciais unilaterais contra a Unido Europeia.

Esses lideres, Angela Merkel, Emanuel Macron e Theresa May concordaram, que a Unido Europeia deve defender seus 28
Estados-membros de quaisquer tarifas punitivas dos EUA com base em regras de internacionais multilaterais. "Eles concordaram
gue os EUA ndo devem adotar medidas comerciais contra a Unido Europeia, ou a Unido Europeia estara pronta para defender
seus interesses dentro da estrutura da ordem multilateral do comércio”, disse um porta-voz do governo alemdo. Os EUA
impuseram tarifas de importacdo de 25% sobre o0 ago e 10% sobre o aluminio em margo, mas concederam isengdo temporaria
até 1° de maio para a Unido Europeia. O presidente Donald Trump decidird entdo se tornara a isengdo permanente.

5. EUA INTERROMPEM NEGOCIACAO E DECIDEM APLICAR RESTRICOES AO ACO E ALUMINIO BRASILEIRO

O Ministério da Industria, Comércio Exterior e Servigos -MDIC informou em 02/05, que os EUA interromperam negociacdes
e decidiram aplicar, de imediato, restricdes a importacao de ago e aluminio brasileiro que estavam temporariamente suspensas.

Conforme o MDIC, a Casa Branca ofereceu ao Brasil a opgéo de sobretaxa ou quotas de exportagdo. O setor de aluminio
deveré optar pela sobretaxa e, o de aco, pelas quotas.

As tarifas entraram em vigor no dia 23/03 para todos os paises, exceto Canada e México. Para Brasil, Australia, Argentina,
Coreia do Sul e Unido Europeia, houve acordo preliminar para isencao tempordaria da sobretaxa até 30/04, final do prazo das
negociages. Em 30/04, a Casa Branca havia anunciado um acordo preliminar com o Brasil sobre o tema, cujos detalhes seriam
finalizados em até 30 dias, e a prorrogacdo da medida que isentou o pais da sobretaxa. Todavia, em 02/05, o MDIC e o
Ministério das Relag¢des Exteriores informaram: os EUA decidiram interromper negociagdes e aplicar restricdes de imediato.

"Em 26/04, os EUA informaram a decisdo de interromper a negociagéo e aplicar, de imediato ao Brasil, as sobretaxas que
estavam temporariamente suspensas ou, de forma alternativa e sem possibilidade de negociacdo adicional, quotas restritivas
unilaterais".

Em 02/05, o MDIC explicou que, para o governo brasileiro, a prorroga¢cdo da isen¢do, anunciada pelos EUA nado esta
valendo porque nao foi oficializada até 0 momento.



http://www.mdic.gov.br/index.php/noticias/3252-brasil-e-chile-assinam-acordos-para-aprofundar-relacoes-comerciais-bilaterais
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19. COMERCIO EXTERIOR PARANAENSE

A balanga comercial paranaense de 2018 (janeiro/margo) apresentou resultados melhores que os
de igual periodo do ano anterior. Em 2017 foi positiva e superior as dos dois anos anteriores: US$ 6,6
bilhdes. As projecdes atuais apontam continuidade do crescimento dos saldos das contas externas do
Parana para 2018. Em 2016 houve melhora expressiva dos superavits da balanca comercial do Paran3,
comparadas a 2015: o dodlar mais valorizado a partir de agosto de 2015 e 1.° semestre de 2016, e
também o desempenho de ramos importantes da indlUstria paranaense: veiculos, madeira e
papel/celulose, contribuiram para a superagdo da sequencia 2008/2014, anos que apresentavam saldos
inferiores aos de 2015. A corrente de comercio do Parana (exportacGes mais importacdes) em 2017 foi
maior que no biénio anterior devido a grande queda das importagoes.

O cenario econdmico atual indica inicio de recuperagdo, principalmente a partir da reversdo em
indicadores importantes como: queda na inflagdo, reducdao dos juros do BC, aumento do PIB, criacdo de
empregos e queda da desocupacdao e substancial melhoria nas contas externas: exportacdes menos
importacgoes.

A participacdo das exportacGes e importagées do Parana com os paises do MERCOSUL tem sido
maior com a Argentina, especialmente depois dos exportadores paranaenses terem atendidas algumas das
reivindicagdes do novo governo daquele pais, em beneficio de produtos do Estado. No entanto, os
indicadores atuais de crise cambial na Argentina podem repercutir em alguns ramos da industria

paranaense, especialmente o ramo de veiculos.

Saldo Balanga Corrente de
Periodo Exportacoes* Importagées* | Comercial * comércio*

15.247,18 14.570,22 676,96 29.817,40
[ 2009 | 11.222,83 9.620,84 1.601,98 20.843,67
[ 2010 | 14.176,01 13.956,96 219,05 28.132,97
[ 2011 | 17.394,23 18.767,23 -1.373,00 36.161,46
[ 2012 | 17.709,59 19.387,10 -1.677,52 37.096,69
[ 2013 | 18.239,20 19.343,80 - 1.104,60 37.583,00
| 2014 | 16.332,15 17.294,27 -962,12 33.626,42
| 2015 | 14.909,08 12.448,70 2.460,38 27.357,78
[ 2016 | 15.171,10 11.092,31 4.078,79 26.263,41
[ 2017 | 18.082,39 11.518,55 6.563,85 29.600,94
[ Mar ] 1.820,66 995,78 824,89 2.816,44
1.536,94 847,97 688,97 2.384,90
1.766,57 951,75 814,82 2.718,32
1.775,19 953,49 821,69 2.728,68
[ u 1.665,05 948,86 716,19 2.613,90
[ Ago | 1.683,54 1.064,32 619,22 2.747,86
1.541,81 1.139,59 402,23 2.681,40

1.439,47 972,74 466,72 2.412,21
[ Nov | 1.367,06 953,23 413,83 2.320,29
| Dez | 1.326,95 880,73 446,22 2.207,67
[ 2018 | 3.852,00 2.718,86 1.133,14 6.570,87
1.069,40 907,04 162,37 1.976,44
[ Fev | 1.195,32 804,30 391,01 1.999,62
[ Mar | 1.587,28 1.007,52 579,76 2.594,80

Parana: Exportacoes X Importacoes
(em USS milhdes)

——— Exportacoes Importacoes
2.000, 00
1.500, 00 > SN »
1.000, 00 —7N4 — w
500,00
0,00 . r r . r : .
=== 0=~ T~ T~ - - - e e - e S S e S e e == R ==
EEESE= 58S 585858 EE=885 585358

Fonte: www.mdic.gov.br —-(Comércio exterior — Estatistica do comércio exterior -Balanga comercial - Estados) (Consulta em 25/04/2018)
(*) Dados Atualizados, Sujeitos a alteragdo.
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19. COMERCIO EXTERIOR PARANAENSE
Relacdoes Comerciais com o MERCOSUL

Participagoes

Participacdes nas nas

Paises Exportagoes Exportacdes (%) Importagdes ImportacBes Balanga Comercial Corrente de Comércio
(%)
2018 (Jan-Mar
71,69 195 63,23
18,79 86 27,98
55 9,19 17 5,60
2 0,33 10 3,20
596 100,00 100,00
2017
2.054 74,74 64,63
463 16,85 405 24,37 59 868
199 7,23 128 7,69 71 326
32 1,18 55 3,31 -23 87
2.748 100,00 1.660 100,00 1.088 4.408

Argentina 1.537 69,50 1.119 63,10 417 2.656
Paraguai 426 19,27 493 27,77 -67 919
Uruguai 158 7,13 109 6,12 49 266

Venezuela 91 4,10 53 3,01 37 144

MERCOSUL 2.211 100,00 1.774 100,00 437 3.985

Argentina 1.087 55,92 1.382 77,68 -295 2.468
Paraguai 532 27,37 308 17,31 223 840
Uruguai 156 8,02 84 4,72 72 240

Venezuela 170 8,74 5 0,28 165 174

MERCOSUL 1.944 100,00 1.779 100,00 165 3.723

Argentina 1.204 54,19 1.814 72,47 -560 2.488
Paraguai 613 27,59 545 21,77 51 977
Uruguai 161 7,25 133 5,31 11 239

Venezuela 244 10,98 11 0,44 199 221

MERCOSUL 2.222 100,00 2.503 100,00 -264 3.558

Fonte: www.mdic.gov.br (Comércio exterior - Estatistica do comércio exterior - Balanga comercial Unidades da Federagdo) (Consulta: 25/04/2018)

Exportages 2017 - US$ Milhées Importagbes 2017 - US$ MilhGes
U .y Venezuela; Uruguai: Venezuela;
ruguai; 32 s T 55
199
Paraguai; o )
draguai;
463 205

Argentina;
2.054
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US$ FOB Percentual

Automovels com motor explosdo, 1500 < cm3 <= 3000, até 6 passageiros 86,98 23,88
- Automoveis com motor explosdo, de cilindrada ndo superior a 1.000 cm3 61,37 16,85
Outros veiculos automodveis com motor a explosdo, carga <= 5 toneladas 40,26 11,06
Tratores rodoviarios para semi-reboques 20,84 5,72
Outras carnes de suino, congeladas 18,78 5,16
ﬂ Outros papéis e cartdes dos tipos utilizados para escrita ou impresséo 18,39 5,05
Adubos minerais ou quimicos, que contenham nitrogénio, fosforo e potassio 16,98 4,66
n Eixos de transmissdo com diferencial para veiculos automdveis 11,37 3,12
n Papel e cartdo revestidos, impregnados ou recobertos de plastico 11,33 3,11
il0N Outras partes e acessorios de carrocerias para veiculos automaoveis 10,96 3,01
Chassis com motor diesel e cabina, capacidade de carga > 20 toneladas 10,09 2,77
Outras maquinas e aparelhos para colheita 8,07 2,21
slel Outras pas mecanicas, escavadores, carregadoras, etc. 7,77 2,13
Outras partes e acessorios para tratores e veiculos automaoveis 7,48 2,05
18 Outros motores de explosao de cilindrada superior a 1.000 cm3 6,56 1,80
Outros tratores, com poténcia de motor > 75 kW, mas < 130 kW 6,03 1,66
Outras carregadoras e pas carregadoras, de carregamento frontal 5,67 1,56
iks¥ Colheitadeiras combinadas com debulhadoras 5,34 1,47
Betume de petrdleo 5,03 1,38
»I)N Outras preparagdes dos tipos utilizados na alimentagdo de animais 4,92 1,35
B Total 364,20 100,00
S T
1 Outros veiculos automadveis com motor diesel, para carga <= 5 toneladas 84,13 35,52
Soja, mesmo triturada, exceto para semeadura 32,08 13,55
Automoveis com motor explosdo, 1500 < cm3 <= 3000, até 6 passageiros 16,63 7,02
Jogos de fios para velas de ignigdo e outros jogos de fios 13,91 5,88
Metanol (alcool metilico) 12,83 5,42
H Garrafoes, garrafas, frascos, artigos semelhantes, de plasticos 8,08 3,41
Pastas quimicas de madeira, semibranqueadas ou branqueadas, de coniferas 7,78 3,29
n Farinha de trigo 7,41 3,13
n Carnes desossadas de bovino, frescas ou refrigeradas 6,53 2,76
Outras caixas de marchas 5,77 2,44
Malte ndo torrado, inteiro ou partido 5,67 2,40
Outros trigos e misturas de trigo com centeio, exceto para semeadura 4,66 1,97
Alhos, frescos ou refrigerados, exceto para semeadura 4,44 1,87
Azeitonas, ndo congeladas 4,30 1,82
Sebo bovino fundido (incluindo o premier jus) 4,17 1,76
Milho em grdo, exceto para semeadura 4,04 1,71
WA Outros feijoes comuns, pretos, secos, em graos 4,00 1,69
itsl| Carnes desossadas de bovino, congeladas 3,82 1,61
Outros inseticidas, apresentados de outro modo 3,37 1,42
Outras partes e acessorios de carrocerias para veiculos automoéveis 3,21 1,36
B rotal 236,83 100,00

Fonte: www.mdic.gov.br (Comércio exterior — Estatistica do comércio exterior — Balanga comercial Unidades da Federag&o) (Consulta: 25/04/2018)
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19. COMERCIO EXTERIOR PARANAENSE

2017 (JAN-DEZ
Participacao
Percentual
%

2018 (JAN-MAR

Dez Principais
Destinos

4.666,99 43,10 876,36
2.053,61 18,96 427,36

| 3 | Estados Unidos | 890,76 8,23 207,82
| 4 | Paises Baixos (Holanda) | 544,43 5,03 180,42
| 5 [Japdo | 511,02 4,72 111,99
| 6 | Ardbia Saudita | 501,78 4,63 107,86
7 | Paraguai 463,08 4,28 101,38
| 8 |Alemanha | 448,49 4,14 96,69
[ 9 [México | 392,47 3,62 96,23
[ 10 | CoreiaDoSul | 355,88 3,29 84,17
| ——- | Total 10.828,51 100,00 2.290,27

SRl L e el e el e e T

=

Soja, mesmo triturada, exceto para semeadura

Pedacos e miudezas de galos e galinhas, congelados
Bagacos e residuos sélidos da extracdo do 6leo de soja
Pasta Quimica de madeira ndo conifera semi branqueada
Carnes de galos e galinhas, ndo cortadas, congeladas
Outras madeiras compensadas folheada, espess <=6mm
Oleo de soja, em bruto, mesmo degomado

Automodveis com motor a explosao,1500<cm3<=3000
Milho em grao, exceto para semeadura

Outros aglcares de cana

Café solivel, mesmo descafeinado

Automoveis com motor a explosao, cilindrada<=1000Cm3
Outros papeis e cartdes para escrita de fibra mecanica >10%,Rolos
Outras carnes de suino congeladas

Outros Veiculos Automoveis C/Motor Explosao,Carga<=5T
Madeira Serrada Ou Fendida Longitudinalmente

Tratores Rodoviarios P/Semi-Reboques

Madeira De Coniferas, Perfilada

Outras Pas Mecanicas,Escavadores,Carregadoras, Etc.
Farinhas E "Pellets",Da Extracao Do Oleo De Soja

Total

729,75
391,00
249,77
152,08
142,23
124,42
111,35
109,08
100,97
79,79
75,40
61,96
58,02
47,82
47,79
45,22
42,73
41,09
35,72
31,87
2.610,48

Fonte: www.mdic.gov.br — (Comércio exterior - Estatistica do comércio exterior — Balanga Comercial Brasileira: Unidades da Federag&o)
(Consulta em 25/04/2018)

PARANA: EXPORTACOES POR TIPOS DE BENS

(Jan - Mar de 2018)(2)
(em US$ milhdes)

2.500,00 - 2.438,33

2.200,00 -
1.900,00 -
1.600,00 -
1.300,00 -
1.000,00 -~

700,00 -+

400,00 344,67

100,00 |

1.029,15

Bens De Capital

Bens Intermediarios

Bens De Consumo

uUss$
MilhGes

Participacao
Percentual
%0
38,26
18,66
9,07
7,88
4,89
4,71
4,43
4,22
4,20
3,68
100,00

Percentual
(%)

27,95
14,98
9,57
5,83
5,45
4,77
4,27
4,18
3,87
3,06
2,89
2,37
2,22
1,83
1,83
1,73
1,64
1,57
1,37
1,22
100,00

Fonte: www.mdic.gov.br — (Comércio exterior — Estatistica do comércio exterior — Balanga comercial Unidades da Federag&o) (Consulta em 25/04/2018)

(

*) Dados Atualizados. Sujeitos a alteragédo.

(1) Dados preliminares.

(2) Bens de Capital: bens que geram riqueza: maquinas que fabricam outros bens; ou bens de longa duragdo: equipamento hospitalar.
Bens Intermediarios: bens manufaturados ou matérias-primas processadas utilizadas na produgéo de outros bens (exemplo: pegas para veiculos)
Bens de Consumo: para o atendimento das demandas e necessidades imediatas da populagdo: alimentos, remédios, etc.
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2018 (JAN-MAR) 2018 (JAN-MAR)

Principais Blocos Uss Ly Principais Blocos uss o

Econdmicos de Destino MilhGes b EconOomicos de Origem MilhGes 0
Asia (Exclusive Oriente Médio 1.348,66 37,83 829,02 32,11
957,60 26,86 653,26 25,30
Unidao Europeia 625,96 ISl Sem Agrupamento Especifico 597,96 23,16

Oriente Médio 351,60 9,86 437,27 16,94
Demais Blocos 281,62 y2:[08| Oriente Médio 64,10 2,48
Total 3.565,44 100,00 2.581,61 100,00

(*)Considera apenas blocos econdmicos e ndo paises ndo pertencentes a estes blocos.

L. Uss$ Percentual
20 Principais Empresas Exportadoras

Renault Do Brasil S.A 947,32 13,36
Cargill Agricola S A 735,37 10,37
Louis Dreyfus Company Brasil S.A. 664,57 9,37
Bunge Alimentos S/A 647,66 9,14
Cooperativa Agropecuaria Mouraoense Ltda 627,54 8,85
Klabin S.A. 545,40 7,69
Usina De Acucar Santa Terezinha Ltda 345,62 4,88
Shb Comercio E Industria De Alimentos S.A. 344,40 4,86
Volvo Do Brasil Veiculos Ltda 326,80 4,61
Brf S.A. 234,92 3,31
Adm Do Brasil Ltda 210,26 2,97
Copacol-Cooperativa Agroindustrial Consolata 207,55 2,93
C.Vale - Cooperativa Agroindustrial 198,25 2,80
Gavilon Do Brasil Comercio De Produtos Agricolas Ltda. 192,03 2,71
Glencore Importadora E Exportadora S/A 169,95 2,40
Usina Alto Alegre S/A - Acucar E Alcool 152,74 2,15
Cooperativa Agroindustrial Lar 145,34 2,05
Nidera Sementes Ltda. 135,49 1,91
Cofco Brasil S.A 134,35 1,90
Companhia Cacique De Café Soluvel 123,87 1,75
Total 7.089,42 100,00

[y

Volkswagen Do Brasil Ltda 496,04 13,77
Sul Plata Trading Do Brasil Ltda 388,48 10,78
Renault Do Brasil S.A 295,51 8,20
Flamma Oleos E Derivados Ltda 259,68 7,21
Oil Trading Importadora E Exportadora Ltda. 249,12 6,91
Fertipar Fertilizantes Do Parana Limitada 244,34 6,78
Mosaic Fertilizantes Do Brasil Ltda. 243,85 6,77
Yara Brasil Fertilizantes S/A 194,29 5,39
Greenergy Brasil Trading S.A. 142,81 3,96
Blueway Trading Importacao E Exportacao S.A. 139,37 3,87
Electrolux Do Brasil S/A 134,02 3,72
Brf S.A. 125,01 3,47
Cooperativa Agraria Agroindustrial 113,36 3,15
Macrofertil Industria E Comercio De Fertilizantes S.A. 108,01 3,00
Novo Nordisk Farmaceutica Do Brasil Ltda 85,03 2,36
Volvo Do Brasil Veiculos Ltda 80,91 2,25
Adama Brasil S/A 79,24 2,20
Fertilizantes Heringer S.A. 78,12 2,17
Nortox Sa 77,62 2,15
Iveco Latin America Ltda 68,55 1,90
Total 3.603,41 100,00

Fonte: www.mdic.gov.br - (Comércio exterior — Estatistica do comércio exterior) (Consulta em 25/04/2018)

Ultimos dados disponiveis referentes as Tabelas 59 e 60 s&o referentes & Agosto. (consulta em 25/04/2018).
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ER -
Periodo Basicos TOTAL
lizados Especiais

5.787,48 9.152,08 307,62 15.247,18
BT 4.985,13 6.024,36 213,33 11.222,83
BFIITE  5.983,15 7.921,86 270,99 14.176,01
BT 7.952,48 9.056,69 385,06 17.394,23
BFIIPE  8.356,71 9.022,70 330,17 17.709,59
BFIIEE 9.068,37 8.916,49 254,34 18.239,20
IBFTIYE  8.304,08 7.775,25 252,79 16.332,12
P 7.649,59 7.084,25 175,24 14.909,08
BFT 7.208,75 7.870,82 91,54 15.171,10
BFIY2 8.665,70 9.298,58 118,12 18.082,39
| Jan | 415,58 539,13 10,55 965,26
542,99 642,88 8,04 1.193,92
| Mar | 1.066,41 740,12 14,14 1.820,66
| Abr | 860,08 668,27 8,58 1.536,94
863,28 889,81 13,48 1.766,57
862,39 901,23 11,56 1.775,19
| Ju ] 806,84 847,53 10,68 1.665,05
| Ago | 814,83 856,75 11,95 1.683,54
769,96 766,34 5,51 1.541,81
| out | 630,69 801,12 7,65 1.439,47
| Nov | 567,86 790,76 8,43 1.367,06
464,78 854,64 7,53 1.326,95
BFITE  1.808,03 2.010,54 33,44 3.852,00
431,90 626,05 11,45 1.069,40
522,41 662,34 10,56 1.195,32
853,71 722,15 11,43 1.587,28

Fonte: www.mdic.gov.br (Comércio exterior — Estatistica do comércio exterior — Balanga comercial Unidades da Federagdo) Dados sujeitos a alteragdes.
(Consulta: 25/04/2018)

H Percen Percen
15 Principais » " Balanga Corrente de
. . Exportacoes tual Importacgoes tual . . .
Municipios Comercial Comeércio
(%) (%)
| 1 [ Paranagud = | 551,57 22,49 485,72 22,91 65,86 1.037,29
| 2 | S50 José dos Pinhais | 415,74 16,95 435,83 20,56 -20,09 851,57
| 3 [cCuritba ] 347,69 14,17 563,58 26,58 -215,89 911,26
| 4 [ Maringg | 187,42 7,64 54,71 2,58 132,71 242,13
| 5 | Araucéria | 140,18 5,72 288,37 13,60 -148,19 428,55
| 6 [ Ponta Grossa | 132,78 5,41 100,64 4,75 32,14 233,43
119,06 4,85 74,68 3,52 44,38 193,74
| 8 [Palotina | 80,94 3,30 2,83 0,13 78,12 83,77
| 9 | Guarapuava | 80,94 3,30 7,03 0,33 73,91 87,97
| 10 [ Cascavel | 80,83 3,30 36,37 1,72 44,46 117,19
| 11 | Campo Mouro | 75,59 3,08 6,82 0,32 68,77 82,41
| 12 | cafelandia | 64,87 2,64 1,94 0,09 62,94 66,81
| 13 [ Rolandia | 64,68 2,64 10,09 0,48 54,59 74,77
| 14 [ Campo largo | 58,09 2,37 45,36 2,14 12,73 103,44
| 15 | Telémaco Borba  [EEREPIZE 2,14 6,06 0,29 46,38 58,49
BT 2.452,81 100,00 2.120,02 100,00 332,79 4.572,84

Fonte: www.mdic.gov.br - (Comércio exterior — Estatistica do comércio exterior — Balanga comercial brasileira: Municipios)
(Consulta em 25/04/2018)
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20. INVESTIMENTO ESTRANGEIRO DIRETO-IED NA ECONOMIA BRASILEIRA

O IED do 1.0 trimestre de 2018 mantém as tendéncias positivas verificadas no ano anterior,
podendo até mesmo superar os US$ 70,7 bilhdes de 2017. A crise econdmica e politica no Brasil,
com diferentes nuances, ainda ndao foram totalmente superados. Nesse momento, abril de 2018, a
elevacdo da cotacdo do ddélar podera gerar impactos restritivos a agilizacdo da entrada de IED.
Ainda: a crise cambial atual na Argentina, poderia resvalar de alguma forma na economia brasileira.

Uma situagdo especifica que se verifica atualmente é a realizagdo por diversas entidades e
organismos de avaliacdo de tendéncias econdOmicas da revisdo das primeiras previsdes de
desempenho do PIB do Brasil, divulgadas inicialmente no 1.° bimestre de 2018. Nesse momento,
ja se tem uma queda nas expectativas de crescimento do PIB em 2018: de 2,85% cai para 2,50%.
Mas mesmo com a queda das previsOes iniciais, e considerando que o crescimento do PIB em 2017
foi 1,0%, ainda havera crescimento substancial da economia com a elevacdo do PIB de 2018 em
2,5%. Muito importantes sdo as manutengdes de queda nas taxas de inflagdo e a continuidade
da politica de redugdo das taxas de juros (SELIC/BC). As projegdes atuais apontam para manutencao
da tendéncia de crescimento em 2018, comparada a 2017. Ainda ha condigdes para a continuidade
do crescimento do consumo das familias. O governo federal, nesse momento, ja anunciou a breve
liberagao de saldos das contas do PIS/PASEP.

A retragdo pelas agencias internacionais da nota do Brasil, do “grau de investimento” para
“grau especulativo” produziu impactos imediatos mais intensos, mas agora amenizados.

O IED é um fluxo importante de capital: permite ampliar produgdo, inovar e modernizar a
producao interna e melhorar produtividade. Considera somente o capital externo produtivo, capaz de
gerar novos bens e servigos. Difere do capital externo especulativo, aplicado em titulos da divida
publica e bolsa de valores, que visa retorno mais imediato, ou seja, ndo permanece por longo prazo.

Com uma crise, sai do pais, pouco contribuindo em empregos, produtos ou servigos.

IED NO BRASIL
(Em USS Milhdes)

80.000

Valor em . .
. Variagao 2018
Periodo Uss$
- Milhées* 2017
BTyl 34.584 83,74 o1
2008 45.058 30,29
BFITTE  25.948 -42,41 2015
BFIITIE 48.506 86,93 014
IFITFI  66.660 37,43
m 65.242 -2,13 2013
| 2013 | . -
BRETITE 2495 230 2V
m 63.739 1,99 [s] 10.000 20.000 30.000 40.000 50.000 60.000 70.000
IFIITI 78.896 23,78
BFIIYAl 70.675 -10,28
5.306 -53,97 )
| Mar AL 33.97 EVOLUGCAO MENSAL DO IED
T s o1 54 (Em USS Milhdes)
2.926 -47,55 16.000°
3.991 36,43 14.000 4
4.093 2,55 12.000 1
Y 5.138 25,53 10.000
6.339 23,37 8.000 -
BT 8.240 29,98 5.000 -
BENVTEEN 5021 39,06 000 | 7
5.407 7,70 )
BT 17.747 -25,88 2000 4
_ 2;22 1296,5675 Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out MNov Dez
6:539 37,,88 2015 2016 2017 2018

Fonte: www.bcb.gov.br - (Economia e Finangas- Notas econdmico financeiras para a imprensa - Setor Externo - Quadro X) (Consulta em 27/03/2018)
(*) Dados preliminares; Acumulado no Ano.
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21. DIVIDA EXTERNA BRASILEIRA- DEB

Em margo/2018, os dados referentes a fevereiro para a divida externa total cresceu: US$
316,2 bilhdes: a curto prazo representava 16,53% do total e a médio e longo prazo atingiu 83,47%.
Sao valores importantes para reduzir a pressdao sobre pagamentos e desembolsos. A distribuicdo
dessa divida amplia a elasticidade para pagamento e renegociacgoes.

A DEB, existente em dezembro/2017, caiu bastante em relagdo a 2016, ano em que a DEB
caiu comparada a valores de 2015 e 2014. A DEB total é o somatério das dividas dos setores publico
(governos: federal, estaduais e municipais, Distrito Federal e empresas publicas) privado.

A forma de gestdo e administracdo do estoque de divisas praticada pelo Banco Central indica
condicGes consistentes nos desembolsos futuros para pagamentos da divida externa.

A existéncia de divida, mesmo grande, ndo indica, necessariamente, inviabilizagdo de uma
economia. Pode representar maior eficiéncia e capacidade para captacdo de recursos que sejam
necessarios e importantes para os setores publico e/ou empresarios do setor privado. Desde que

utilizados sob um processo eficiente de gestdo financeira podem ser perfeitamente justificaveis.

. valor | (%) |  valor | (%) |
[ 2010 | 56.450 22,12 198.734 77,87 256.804
[ 2011 | 39.040 13,13 258.310 86,87 297.349
[ 2012 | 37.535 11,85 279.295 88,15 316.831
[ 2013 | 32.855 10,53 279.166 89,51 312.022
[ 2014 | 54.614 15,71 293.008 84,29 347.621
[ 2015 | 56.103 16,61 281.629 83,39 337.732
| 2016 | 58.360 18,03 265.354 81,97 323.714
51.144 16,52 258.363 83,48 309.507
[ 2018 | 52.268 16,53 263.905 83,47 316.173

Fonte: www.bcb.gov.br - (Economia e Finangas - Notas econémico-financeiras para a imprensa - Setor externo - quadro 22) (Consulta em
27/03/2018) (*) Dados de Fevereiro

21.1. Distribuicao da Divida: Setor Publico X Setor Privado

A divida externa brasileira esta distribuida em dividas do governo e do setor privado. A
divida registrada para o periodo 2010-2015, conforme o Banco Central consta da Tabela abaixo.

Constata-se uma realidade pouco conhecida do grande publico: do total da divida externa
brasileira, verifica-se que o setor privado, no periodo 2011 - 2015 foi, na média, responsavel por
mais da metade dessa divida, superando 60% do total. O periodo 2011-2015 mostra forte inversao
de tendéncia comparada a 2009-2010. O dado mais recente da divida, ano de 2015, indica setor
privado devedor de 61,8% do total da divida externa, mais de 20% acima da divida externa do setor
publico. A divida do setor privado cresceu mais a partir de 2011, sob estimulo dos baixos juros
externos e valorizacdo do R$ perante o US$ até 2011. A divida publica esta distribuida entre

governos: federal, estaduais, municipais, Distrito Federal, mais as estatais.

[ Ano | SetorPiblico | _ SetorPrivado | Total |
45,0 55,0 100
37,2 62,8 100
36,3 63,7 100
38,5 61,5 100
39,4 60,6 100
38,2 61,8 100
Fonte: (1) Boletim Anual - 2010 do Banco Central do Brasil (p. 135). (4) Boletim Anual - 2013 do Banco Central do Brasil (p. 121)

(2) Boletim Anual - 2011 do Banco Central do Brasil (p. 129). (5) Boletim Anual - 2012 do Banco Central do Brasil (p. 119).
(3) Boletim Anual - 2012 do Banco Central do Brasil (p. 129) (6) Boletim Anual - 2015 do Banco Central do Brasil (p. 121)

*0 boletim anual do Banco Central foi descontinuado, sendo os ultimos dados divulgados do ano 2015.
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22. RESERVAS CAMBIAIS

Em abril/2018 as reservas cambiais do Brasil superavam as existentes em dezembro/2017.
Parcela desse valor estd associado ao aumento do saldo da balanca comercial e desvalorizacdo do
Real-R$ frente ao US$, periodo 2015/2016 e ao desempenho do comercio exterior em 2017.

As reservas cambiais sdo muito importantes e estratégicas no atual contexto econ6mico;
permitem um “/astro cambial” que revela um elevado estoque de divisas no BC, e que vem atuando
como um colchdo amortecedor desde o inicio da crise mundial de 2008. Permitiu ao Brasil, até 1°
semestre de 2014, maior credibilidade no mercado externo, e manter o "“grau de investimento”
obtido nos anos de 2008 e 2009, além de ampliar a entrada de capital externo.

Atualmente, o grau de investimento da economia concedido pelas trés agéncias
internacionais de classificacdo de risco (**) foi baixado para grau especulativo. A reducdo da nota
pelas agéncias significa que o acesso a crédito no exterior poderda ser contido, os juros pagos
poderdo crescer e também poderia incentivar a retirada de aplicacGes do exterior no Brasil.

Parcela dos US$ da reserva cambial pode ser considerada especulativa, devido juros maiores
pagos pelos titulos do governo brasileiro, comparados & remuneracdo de outros paises. E um volume
de divisas importante para o Brasil, mas que gera um custo associado as aplicacées do exterior em
titulos do governo, que pagam altas remuneragoes. E o “capital especulativo” volatil, sem
compromisso com producdo, investimento interno ou emprego e que, diante de disturbios no
mercado ou mesmo limitagdes politicas e econ6micas internas poderdo, rapidamente, sair do Pais.
Os ddlares do BC, em parte aplicados em titulos do governo americano, tem remuneragdo inferior a
paga pelo governo brasileiro. Uma parcela das reservas advém da compra de US$ pelo BC em
periodos de grande entrada que induziam a valorizar o R$; a outra parte vem das exportagdes ou
até mesmo empréstimos do exterior. A destacar, no entanto: muitos investidores poderiam, diante
dos indicadores de consisténcia da economia dos EUA, optarem por aplicar a 3,0% em délar do que

a 6,5% em uma moeda mais fraca e que se desvaloriza perante o US$.

Evolucdo das Reservas Cambiais (*) (US$
milhoes)

Reservas Variagao
Cambiais no Sobre o 7 | | |
Periodo Banco Central Periodo 2018 382.072
(*) Anterior i | | |
2007 180.334 110,10 2017 381.972
2008 193.783 7,46 1 | | |
[ 2009 | 238.520 23,09 2016 371.124
BFTITINN  288.575 0,82 - | | |
FTFFEE 352012 21,98 2015 368.581
PPN 379.095 7,69 | | | |
BTN  375.467 -0,97
BFT7EN  374.051 -0,38 2014 274.051
BEFTTEIN  368.581 -1,46 1 | | |
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ggg Sgg %3;21 Fonte: www.bc.gov. br - (Economia e Finangas - Indicadores de conjuntura - Reservas
r 2 Y Internacionais — Dados diarios) (Consulta em 30/04/2018)

(*) Reservas de 2018 referentes ao dia 27/04/2018. (**) As Agéncias sdo: Fitch; Moody's ; e Standart & Poor’s (S&P). Em Janeiro de 2018 a agéncia S&P
rebaixou a nota do Brasil de BB para BB-, ainda dentro da categoria de especulagdo.



