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CONJUNTURA: SITUACAO E PERSPECTIVAS

A conjuntura econdmica vigente mais as perspectivas restritivas para os préoximos
meses, constituem fatores limitantes para o comércio, para a industria e para o consumidor. Dentre
as variaveis conjunturais que se destacam atualmente nesse contexto de dificuldades, podem ser
destacados:

a) juros crescentes;

b) inflagdo ascendente; (o délar a R$ 3,50, podera se refletir sobre os precos internos,
principalmente, em relacdo a insumos importados);

c) bloqueios a industria de transformagédo em um ambiente recessivo;

d) investimentos publicos inexistentes ou abaixo do necessario;

e) esgotamento da capacidade de endividamento do consumidor e do respectivo poder de
compra, o que resulta em adiamento de gastos ou compromissos financeiros;

f) reducéo e/ou restrigbes nos financiamentos;

g) aceleragéo dos precos administrados pelo governo: energia elétrica; agua e
saneamento, telecomunicagoes;

h) inadimpléncia apresenta valores elevados;

i) maior desemprego acumulado e redugdo na criagdo de novas oportunidades de trabalho.

Em termos de exportacdes, o saldo da balanca comercial de agosto a dezembro de 2015,
podera melhorar em relacéo a 2014, desde que mantida a atual tendéncia cambial.

No semestre janeiro-junho de 2015, as vendas apresentaram crescimento inferior quando
comparadas ao mesmo periodo de 2014. A explicagdo principal para essa conten¢do € o cenério de
dificuldades vigente na economia brasileira, no qual o Parané esta inserido, somados as limitacdes do
cenario politico e ético. Para o restante de 2015, as perspectivas sdo de continuidade da queda nas
vendas de bens duraveis, de maior valor unitario: eletroeletrénicos, linha branca e moveis. Outros
ramos que apresentavam estabilidade até meados de 2014, demonstram agora uma inverséo de
comportamento: € o caso de concessiondrias de veiculos (que repercute sobre auto-pecas), € 0
comércio de materiais de construcdo. Verifica-se ainda um grande estoque de imdéveis novos e /ou

para aluguel.

Existe uma tendéncia do consumidor paranaense de menor renda- classes C, D e E, em
limitar suas compras aos bens ndo durdveis essenciais ou basicos, como alimentos, higiene, e
medicamentos, comercializados pelos segmentos de supermercados e hipermercados e farmacias.

Outro ramo do comércio que também trabalha com bens ndo duraveis é o de combustiveis e
lubrificantes, que apresenta um crescimento condicionado aos limites da renda e do emprego.

Grande parte dos consumidores demonstram  expectativas negativas em relacdo ao
desempenho da economia no restante do ano e também para o 1.° semestre de 2016, tendo por
condicionantes a queda na renda pessoal e familiar, incerteza quanto a manutencdo dos empregos,
maior tributagdo com ampliacdo da absor¢cé@o de renda do consumidor pelo governo. Resta entao adiar
a compra de produtos que nao representam necessidade imediata ou ndo se demonstrem essenciais,
ou optar por adquirir bens substitutos de menor preco.

Nessas circunstancias, a realidade atual no Parana e no Brasil, ndo permitem expectativas
de recuperacdo do desempenho do comércio varejista nos proximos meses de 2015. no ano.
Qualguer mudanca na tendéncia da curva de desempenho das vendas do varejo, tera muito mais
a possibilidade de vinculacao a espasmos localizados ou setoriais, em uma ou outra cidade, ou em
algum ramo de atividade, em funcéo de promocgdes e/ou providencias circunstanciais adotadas por
empresarios de um segmento.

Assessoria Economica
Curitiba, 15/agosto/2015.
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I.LNIVEL DE ATIVIDADE ECONOMICA

1. PRODUTO E RENDA

1.1. O PIB Total do Brasil e do Parana

A economia brasileira no 1.9 trimestre de 2015 apresentou queda do PIB em relagdo ao
mesmo trimestre de 2014: -1,6%. Em relacdo ao trimestre imediatamente anterior, outubro -
dezembro de 2014, o desempenho foi: PIB total: -0,2 e, setorialmente, os nimeros foram;
Agropecuaria: cresceu 4,7%; Industria: caiu 0,3% no trimestre; Servigos: também caiu 0,7%.

A participacdo dos trés grandes setores da economia no PIB a custo de fatores (sem os
impostos liquidos sobre cada setor), no 1.° trimestre de 2015 foi: Agropecuaria: 5,66%;
Industria: 19,03%; Servigos: 60,47%. O Comércio teve participacdo no PIB total (sem os
impostos liquidos) de 9,60%.

A demanda final em 2014 aponta, em valores correntes, uma redugdo na velocidade de
crescimento do consumo das familias mas, mesmo assim, € o componente da demanda agregada
com maior participacdo na demanda final total. Por outro lado, a balanga comercial ampliou o
desempenho negativo no ano. Houve redugdo da capacidade de elevagdo do PIB via demanda
final, devido o esgotamento do poder de compra e a queda nas exportagoes.

”

As politicas de aquecimento do governo federal demonstraram uma espécie de “fadiga
ou “esgotamento” que foi se acentuando desde o 3.0 trimestre de 2012, mas que se intensificou
em 2014, ndo exercendo o impacto esperado sobre o consumo das familias. Para explicar essa
“fadiga”, pode ser mencionado, além do esgotamento do poder de compra do consumidor e renda
comprometimento da renda: a) juros crescentes, refletindo sobre demanda e precgos; b)
contengao das exportagdes; c) inflagao ascendente.

Desde 2010, o crescimento do PIB de 2014 foi o menor. Essa queda em 2014 reflete os
erros nas politicas economicas adotadas pelo governo, principalmente no que se refere ao
volume de gastos publicos. Num pais em que a infraestrutura apresenta diversos gargalos,
justifica-se a adocdo de politicas estruturais, de médio e longo prazo, destinadas a superacdo de
deficiéncias em: estradas, ferrovias, portos, energia, etc., que permitam ao sistema produtivo

atender questdes importantes para a expansao dos investimentos na economia.

No Parana, o PIB real cresceu 0,8 % em 2014, maior que o crescimento do pais.

222222 ®Brasit | = parana(d) |
Valor a VELETET . Valor a Variagao i Participacao
Periodo Precos Nominal Sobre Va;:aglao Precos Nominal VTN PR / BR
Correntes de | o Ano Anterior Correntes de Sobre o Ano

Mercado Mercado Anterior (%)
BFITE 2.171.736 10,88 3,1 126.677 3,47 0,0 5,83
BT 2.409.803 10,96 4,0 136.615 7,85 2,0 5,67
BFITYAl  2.718.032 12,79 6,0 161.582 18,28 6,7 5,94
3.107.531 14,33 5,0 179.263 10,94 4,3 5,77
BFITTE  3.328.174 7,10 -0,2 189.992 5,99 -1,3 5,71
BFIITI 3.886.835 16,79 7,6 217.290 14,37 10,0 5,59
BFIIEl  4.374.765 12,55 3,9 239.366 10,16 5,7 5,47
BFIPI  4.713.096 7,73 1,8 255.767 6,85 1,8 5,43
BFITEIl  5.157.569 9,43 2,7 287.966 12,59 4,6 5,58
[ 2014 EEREPIWLTS 7,05 0,1 308.986 7,30 0,8 5,60

Fonte: Brasil: www.ibge.gov.br - (Indicadores - Contas Nacionais Trimestrais - Banco Sidra - Contas Econémicas) (Consulta em 03/04/2015)
Parana: www.ipardes.gov.br — (Indicadores Econdmicos — Produto Interno Bruto)  (Consulta em 01/06/2015)
(1) Dados preliminares do IPARDES



1. PRODUTO E RENDA

1.2. O PIB do Brasil por Setores e Subsetores

2015 - 1° TRI
2014/2013 o =
2014 2014 2014 Participacao
\' . o A
SR S LT (;:) 2° Tri 3° Tri 4° Tri f(? '1I-'f| % do Setor
no PIB Total
e Y ]

- 0 1___________________]
AGROPECUARIA 76.290 0,4 75.227 62.810 48.019 79.648 5,66
— ]
INDUSTRIA 263.629 -1,2 265.284 296.233 279.576 267.921 19,03
1. Extrativa mineral 49.866 8,7 45.999 47.119 45.125 31.657 2,25
116.473 -3,8 123.668 142.980 131.800 121.264 8,61
3. Construcdo civil 73.133 -2,6 74.808 80.035 78.699 28.269 2,01
4. Producao e distribuicao de )
el 24.158 2,6 20.809 26.099 23.952 86.731 6,16
786.873 0,7 819.549 843.993 901.423 267.921 60,47
138.874 -1,8 139.063 144.688 147.956 135.222 9,60
2, Transporte, . 49.845 2,0 52.485 55.844 54.551 52.379 3,72
armazenagem e correio
3. Servicos de informacao 41.937 4,6 42.983 43.887 46.981 42.918 3,05
4. Intermediacao financeira,
SRS, FIEEEEE 78.359 0,4 76.525 79.133 81.481 88.766 6,30
complementar e servigos
relativos
5. Outros servicos (2 182.778 0,1 197.136 206.756 214.865 130.979 9,30
& Aatl'l‘jduaecl'es el & 116.509 3,3 118.766 122.232 125.237 199.523 14,17
7= dmililsdraesie, seles & 178.569 0,5 192.590 191.453 230.352 201.665 14,32
educacao publicas
Impostos liquidos sobre PRI -0,3 195.312 194.477 217.049 208.989 14,84
produtos
PIB : precos de mercado ECETERET1 0,1 1.355.372 1.397.513 1.446.066 1.408.009 100,00

Fonte: www.ibge.gov.br - (Indicadores — Contas Nacionais Trimestrais — Valores a Pregos Correntes) (Consulta em 05/08/2015)

Sobre Sobre o Trimestre Anterior
Mesmo

Periodo Trimestre
do

ano Tgi?\L Agropecuaria Industria Servicos
Anterior

1,8 -2,5 0,1 2,4
0,2 -17,5 0,1 0,7
0,5 11,8 -2,1 0,9
1,3 10,5 2,2 0,9
0,4 -7,1 -1,4 0,8
2,7 7,9 1,8 2,5
0,7 5,2 1,0 -0,2
1,2 1,6 2,3 1,7
0,1 -2,3 -0,4 0,2
0,1 -0,8 -0,2 0,2
0,1 0,4 -1,2 0,7
0,6 4,5 1,3 0,2
-1,4 -2,7 -4,1 -0,8
0,2 -2,0 1,2 0,7
0,3 1,8 -0,1 0,3

-1,6 -0,2 4,7 -0,3 -0,7

Fonte:www.ibge.gov.br - (Indicadores - Contas Nacionais Trimestrais) (Consulta em 05/08/2015)

(1) Os resultados trimestrais do Parand ndo foram divulgados.
(2) O segmento sob denominado outros servigos inclui: Servigos auxiliares a agricultura, agentes de comércio e representagdo comercial, servigos auxiliares

financeiros, dos seguros de previdéncia complementar e limpeza urbana e esgoto.



1. PRODUTO E RENDA

1.3. Demanda Agregada
A demanda agregada em uma economia € a soma de: 1) consumo de familias; 2)

consumo do governo; 3) investimento bruto interno (formacgdo de capital fixo e variagdo de
estoques); 4) balanca comercial: exportagdes (demanda do exterior de produtos da economia
brasileira) menos importacdes (demanda brasileira de bens produzidos no exterior). O
investimento bruto interno (soma de formacdo de capital fixo mais a variagdo de estoques)
considera investimentos publicos e privados (inclui também investimento do exterior na

economia interna); mas ndo contabiliza o investimento de nacionais feitos em outros paises.

Cada componente da demanda agregada em 2014 reflete as restricdes na economia
acima do previsto pelo governo. O consumo de familias a precos correntes, responsavel por,
aproximadamente, 60% da demanda agregada, é o de melhor desempenho dentre os
componentes da demanda final, mas a respectiva velocidade de crescimento caiu durante o ano.
A menor velocidade de crescimento indica, dentre outras possibilidades, um esgotamento ou
contengao do poder de compra do consumidor, maior comprometimento da renda e redugao do
impacto das politicas de incentivo ao consumo.

O 1.0 trimestre de 2015 apresenta que em relacdo ao Ultimo trimestre de 2014 e, em
valores deflacionados, o desempenho em 2015 sinaliza uma tendéncia de queda em relagdo ao
desempenho dos demais trimestres de 2014. Como causas, podem ser mencionados maior
desemprego e menor criacdo de novas oportunidades de trabalho, reduzindo a massa de salarios
e o poder de compra, bem como a deterioracao do poder de consumo da das classes C, D e E.

Tipo de 2013 2014 2014 2014 2014
Demanda 2°Tri 1°Tri 2°Tri 3°Tri 4°Tri
I

0 [ ————— [ | |
Consumo das
familias

Consumo da
administracdao
publica (ou

]
785.533 810.335 846.536 829.557 840.674 865.507 914.069 887.763

248.107 244.309 300.854 244.401 271.489 274.122 324.889 272.586

Investimento
Bruto Interno
Formacao bruta
de capital fixo

274.370 284.514 242.037 294.726 270.909 290.020 253.110 297.200

265.509 276.746 273.028 268.997 264.452 279.673 276.993 276.736

Varlacdo de 8.861 7.768 -30.991 25.729 6.456 10.348 -23.883 20.464
estoque
Ll -24.756 -31.290 -25.697 -46.379 -27.700 -32.136 -46.002 -49.540
Comercial
Exportacdes 154.681 168.208 173.120 144.062 161.811 171.620 158.417 152.545
Importacdes (- 179.437 199.499 198.817 190.441 189.511 203.756 204.419 202.085

Demanda Agregada|
Total
Fonte: www.ibge.gov.br - (Indicadores - Contas Nacionais Trimestrais - Valores a Pregos Correntes) (Consulta em 05/08/2015)

1.283.254 1.307.868 1.363.731 1.322.305 1.355.372 1.397.513 1.446.066 1.408.009
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Periodo

2007

2008

1.4. Brasil: Grandes Agregados- Evolucao de Oferta e Demanda

Impost

Despesa de - -
P oS EEEEERI Gl consumo Bolmass Variagdo | Exportacdo MO EEED
Agropecua liquido consumo da o bruta de B G de bens e
s sobre das -y de capital " servigos
produt familias aflmujlst_ra fixo SSlogues servicos (O]
cao publica
0s
105 302 568 913 1375427 2049642 360161 2409 803 1 456 420 453 395 415 941 18 879 346 342 281 175
120 206 628 933 1568 156 2317296 400736 2718032 1628 510 509 124 491 115 52 257 362 548 325 522
141 721 720 086 1762397 2624204 483326 3107531 1857 401 578 633 605 663 71772 420 881 426 819
149 449 730 810 1964 638 2844897 483277 3328174 2 063 996 646 738 639 191 -8 311 361 680 375120
160 322 903 768 2239738 3303828 583007 3886835 2 341 155 738 966 800 353 46 813 417 270 457 722
190 570 1010346 2517928 3718844 655921 4 374765 2 637 009 817 368 902 885 51174 501 802 535 473
210 416 1012968 2771049 3994433 718663 4713096 2908 410 909 613 952 524 6 280 563 573 627 304
246 962 1069 585 3070542 4387089 770480 5 157569 3200 737 1010 354 1 059 028 7 961 619 920 740 431
262 346 1104721 3351837 4718904 802352 5521256 3 449 807 1114901 1090 116 18 650 635 910 788 127
79 648 267 921 851 453 1199021 208989 1408 009 887 763 272 586 276 736 20 464 152 545 202 085

Fonte: www.ibge.gov.br - (Indicadores — Contas Nacionais Trimestrais — Publicagdo completa) (Consulta em 02/06/2015)

Eopciticngto | 2006 | 2007 | 200a | 2008 | 2030 | aoas [ 20z | 2019 [ a0ia [ awuse
5,6 5,9 6,1 5,3 5,5 5,3 5,7 =0 o0

Agropecuaria 5,5

[ IndGstria = [PLE 27,8 27,9 25,4 28,1 27,5 26,0 24,9 23,4 22,3
Extrativa Mineral 2,9 2,3 3,2 1,3 3,0 4,1 4,3 4,1 4,0 2,6
17,4 17,0 16,6 15,8 16,2 14,6 13,0 13,0 10,9 10,1
Construcao Civil 4,7 4,9 4,9 4,9 5,7 5,8 5,7 5,4 2,0 2,4
Prod. e distrib. de
eletricidade, gas,
Sgua, esgoto & 3,8 3,6 3,1 3,4 3,2 3,1 3,1 2,3 6,5 7,2
65,8 66,6 66,2 68,5 66,6 67,0 68,7 69,4 71,0 71,0
11,5 12,1 12,5 11,8 12,5 12,6 12,7 12,7 12,1 11,3
Transporte,
armazenagem e 4,8 4,8 5,0 5,1 5,0 5,1 5,4 5,3 4,5 4,4
correio
Servigos de
3,8 3,8 3,8 3,7 3,2 3,0 2,9 26 3,7 3,6
Intermed.
WBENCETE, BN, | 5 7,7 6,8 7,3 7,5 7,4 7,2 7,0 6,7 7,4
prev. complem. e
14,5 14,2 14,1 15,1 14,3 14,5 15,7 15,7 10,2 10,9
8,7 8,5 8,2 8,4 7,8 7,9 8,2 8,3 17,0 16,6
Ty EIIEIR E 15,3 15,5 15,8 17,0 16,2 16,3 16,6 17,7 16,8 16,8
educacdo publicas
AU EN  100,0  100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0  100,0
Precos Basicos
HOT[PEEES S 16,5 16,3 17,5 16,2 17,2 17,3 17,9 17,9 17,0 17,4
Produtos
PIB;;Z‘;%‘;S el 116,5 116,3 117,5 116,2 117,2 117,3 117,9 117,9 117,0 117,4

Fonte: www.ibge.gov.br - (Indicadores - Contas Nacionais Trimestrais — Publicagdo completa) (Consulta em 02/06/2015)

| rere | 2006 | 2007 | 200 | a0 | a0 | ass | aota | aous | aoue | ais]
60,4 59,9 59,8 62,0 60,2 60,3 61,7 62,1 62,5 63,1
familias
governo
de Estoques
Exportacoes

de bens e
servicos

18,8 18,7 19,4 19,3 19,6 20,2

18,0 20,0 19,0 20,3 20,7 20,1

14,4 13,3 10,9 12,0 12,0 11,5

Importagoes
de bens e
servicos
PIB a precgos 100,0

de mercado

Fonte: www.ibge.gov.br - (Indicadores — Contas Nacionais Trimestrais —Publicagdo completa) (Consulta em 02/06/2015)

(14,7)  (12,0) (13,7) (11,3) (11,8) (122) (13,3) (144) (14,3) (144)

100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

(*) Valores referentes ao periodo janeiro- margo de 2015.
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2. MERCADO DE TRABALHO
2.1. Mercado de Trabalho Brasileiro

As categorias de mercado em uma economia, correspondem a quatro grandes segmentos
em uma abordagem macroecondémica: 1) mercado de bens e servigos, onde ocorre a demanda e
a producdo e oferta; 2) mercado monetario-financeiro, que abrange oferta e demanda de moeda
e bolsa de valores(inclui o mercado de capitais); 3) mercado externo, caracterizado por
exportacdes e importagdes; e 4) mercado de trabalho, onde ocorrem oferta e demanda de mao-
de-obra na economia e a utilizagdo da forca de trabalho disponivel e economicamente ativa.

No semestre janeiro-junho de 2015 os nuUmeros sdo negativos, pois além da conjuntura
nado favorecer a economia como um todo, tem-se uma piora intensa na industria onde o resultado
do semestre supera o verificado em todo o ano de 2014. O comércio ndo criou empregos no
semestre: teve desempenho negativo. Apesar dos niimeros positivos em “outros servicos”, neste
momento nada garante que no 2.9 semestre o desempenho dos empregos criados permitam
igualar o verificado nesse segmento em 2014.

Em 2014, o setor Servicos apresentou o pior desempenho dos Ultimos 5 anos, num
processo de queda gradativa sequencial, o que pode ser atribuido a redugdo na atividade
econdmica e vigéncia de uma politica econémica nos Ultimos 4 anos distanciada da realidade e

necessidades internas.

Cabe destacar que o més de dezembro gera poucos empregos novos na indUstria, pois as
encomendas do comercio para o Natal sdo efetuadas de agosto a outubro. O Comércio gera mais
empregos temporarios no final de ano e demite pouco, até como estratégia de atendimento em
dezembro; no entanto, em janeiro, o comércio demite muitos de contrato temporario. Em Outros
Servigos houve uma grande rotatividade de mao-de-obra onde muitos trabalhadores em busca de
melhor remuneracdo, circulam por varias empresas e alguns buscam alocacdo na indUstria de

transformacdo apds cursos de qualificacdo. Ressalte-se que os dados da Tabela 5 se referem a

empregados admitidos menos os demitidos. Ndo € um indice de desemprego.

1
INDUSTRIA 916.427 472.288 256.847 244.446 -267.816 -304.910

17.715 19.538 10.928 2.680 -2.348 -7.363
544.367 218.138 86.406 126.359  -163.817 -162.387

Servicos Industriais :
de Utilidade Publica 20.034 9.467 10.223 8.383 4.825 670

Construgdo Civil 334.311 225.145 149.290 107.024 -106.476 -134.490

]

1.640.369 1.410.934 1.040.019 870.853 665.179 -123.954
611.900 459.841 372.368  301.095  180.814 -181.849
10.417 16.126 1.491 22.841 8.257 14.762
1.018.052 934.967 666.160  546.917  476.108  43.133

AGROPECUARIA -1.375 83.227 4.976 1.872 -370 83.447
]
2.555.421 1.966.449 1.301.842 1.117.171 396.993 -345.417

Fonte:www.mte.gov.br (Consulta em 20/07/2015)
(*) O segmento de Outros Servigos conforme o CAGED, é formado por: a) Instituigdes financeiras; b) administragdo de iméveis e servigos técnicos
profissionais; c) transporte e comunicagdo; d) alojamento, alimentag&o reparagdo e manutengéo; e) médicos odontoldgicos; f) ensino.
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2. MERCADO DE TRABALHO

2.2. Mercado de Trabalho Paranaense

Os numeros negativos de junho ndo permitiram que o semestre janeiro-junho de 2015,
superasse o0s cinco meses de janeiro-maio. A atual crise econ6mica no pais brasileiro nao
permite perspectivas de melhora do indicador no Parana ao longo do ano.

Os empregos criados no Parand em 2014 foram positivos mas abaixo da metade dos
numeros de 2013. Os maiores destaques em 2014 foram, respectivamente,

‘outros servicos”, “comercio varejista” e “comércio atacadista”. A maior queda foi na
industria, que pode ser associado a contencdo na demanda e presenca dos importados. Apesar
da contengdo de varios indicadores econdémicos, ao longo de 2014, a criagdo de empregos foi um
dos setores menos afetados.

Recentemente, em alguns ramos, a demanda de mao-de-obra ndo foi atendida, devido
caréncia de qualificacdo. O trabalhador escolhe o emprego em fungdo da remuneracdo e
beneficios como: assisténcia-salde, vale-alimentacao, vale-transporte e perspectiva de carreira;

anteriormente, o trabalhador aceitava a primeira oferta de trabalho.

Havia até meados de 2014, grande rotatividade de mao-de-obra e dificuldades em
preencher vagas em alguns setores do varejo: supermercados e hipermercados; hotéis, bares e
restaurantes; e lojas franqueadas que buscam adequar o trabalhador aos padrdes praticados pela
loja/marca. Uma caracteristica desses ramos é contratar trabalhadores para 1.° emprego, sem
experiéncia anterior e oferecerem treinamento na empresa. A industria também enfrenta caréncia
de mao-de-obra qualificada em segmentos especificos como “acabamento” na construcdo civil.

Mas em 2015, verifica-se uma redugdao na geragao de empregos e as perspectivas do
mercado de trabalho para o ano, em termos de criacao de emprego sinalizam queda em relagao a
2014, muito associado as limitacgbes da economia brasileira e seus efeitos na economia

paranaense no periodo.

Periodo Inddstria [ Comércio | Comércio | Administracao | Outros Agropecuaria Total
BT 29.652 18.444 2.761 1.179 33.115 1.245 86.396
BTy 54.535 25.146 5.356 575 30.996 5.753 122.361
[ 2008  [ETRV/ 26.656 6.411 -408 35.686 6.080 110.903
| 2009 YWY 18.572 4.183 2.069 27.377 -4.381 69.084
BT 41.527 33.831 5.159 340 53.125 -2.375 131.607
BFFE  36.721 26.672 6.597 1.876 51.557 493 123.916
[ 2012 YR 26.864 5.910 1.573 50.357 6.110 132.623
BFITEE 18.711 22.254 5.881 2.112 39.196 2.195 90.349
BFYE -4.969 9.779 3.728 586 32.050 -162 41.012
| Jun | -2.993 -1.233 311 141 313 509 -2.952
| Ju | -1.751 -344 376 118 3.193 1.091 2.683
| Ago | -77 1.030 303 -9 4.187 -82 5.352
| Set | 2.342 3.148 537 74 4.848 598 11.547
| out | -1.213 1.597 347 49 -693 -462 -375
[ Nov | -4.314 6.142 500 -43 2.983 -408 4.860
-25.350 -3.479 -1.403 -287 -15.385 -3.264 -49.168
BFITE -1.600 -5.678 1.882 510 14.714 4.170 13.998
6.326 -4.737 596 -78 4.502 104 6.713
1.541 -1.044 783 427 6.564 303 8.574
2.898 1.504 593 100 3.822 1.257 10.174
-3.441 556 -332 188 -38 1.065 -2.002
-2.571 -9 259 44 406 510 -1.361
-6.285 -2.199 58 -91 -1.205 829 -8.893

Fonte: www.mte.gov.br (Consulta em 20/07/2015)

(1) Industria compreende os ramos: 1) extrativa mineral; 2) transformagdo; 3) servigos industriais de utilidade publica; 4) construgdo civil.

(2) Compreende: administragéo publica, salde e educagdo publica.

(3) O CAGED, estabelece: a) Instituigbes financeiras; b) administragdo de imdveis e servigos técnicos profissionais; c) transporte e comunicagdo; d) alojamento,
alimentagdo reparagdo e manutengdo; e) médicos odontoldgicos; f) ensino.

(*) Resultados acrescidos de ajustes conforme CAGED; a variagdo relativa tem por base: estoques do més atual e de dezembro do ano t-1, ambos com ajuste.

(**) A diferenca entre a somatéria de 2014 e os nimeros dos meses respectivos se deve a justes efetuados pelo CAGED, entidade que fornece os dados.
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2. MERCADO DE TRABALHO

2.3. Taxa de Desemprego

O desemprego em janeiro-junho de 2015, ¢é maior que o do mesmo periodo de 2014.
Alids, cabe destacar que nimeros do desemprego més a més de 2015 sdo maiores que os de
todos os meses do ano anterior, indicando uma nova tendéncia para o corrente ano, ou seja, um
novo patamar de desemprego. O esgotamento das politicas de incentivo ao consumo, as
restricdes na economia, em especial para a industria, a elevacdo tributaria, a desvalorizacdo
cambial do Real e queda nas vendas do varejo explicam o maior desemprego, que pode ser
também associado a elevagdo da inflagdo.

Os numeros do biénio 2013-2014 atingiram uma situacdo de quase pleno emprego, e
com maior salario real médio, muito estimulado pelo crescimento do setor servicos. Destaca-se
que a taxa calculada pelo IBGE toma como base apenas 6 regides metropolitanas. Um indicador
com baixo desemprego pode pressionar o salario real médio e impactando precos e inflagdo.

O desemprego ascendente pode indicar retragdo no consumo e menor demanda na
economia, afetando o mercado de trabalho e limitando empregos. Mas, ao diminuir, pode
também indicar menor procura por emprego e consequente crescimento do grupo dos que “ndo
se consideram desempregados” e nao estdo em busca de emprego. Em algumas atividades da
economia em 2014, houve contratacdo de trabalhadores haitianos, bolivianos e/ou paraguaios,
devido a dificuldade de se encontrar mdo-de-obra brasileira e de menor custo. Mas é uma
situagdo que deixou de existir em 2015, que sinalizam uma inversdo total da tendéncia anterior.

Uma explicagdo para menor desemprego e menor PIB em anos anteriores pode ser
associada a uma baixa produtividade da mao-de-obra, tecnologia defasada, poucas inovagdes e
reduzidas modernizagdes na industria e as dificuldades das exportagdes de manufaturados.

As politicas econémicas de aquecimento do governo, mesmo que conjunturais e de curto
prazo, mais o estimulo a demanda final permitiram, num primeiro momento, desempenho
positivo do emprego, importante para manter a demanda e aquecer as vendas do comércio. No
entanto, essas politicas conjunturais tem efeitos limitados, que se esgotaram rapidamente.

Taxa de _Defemprego Taxa de Desocupacao
Periodo Variagao % Periodo Variacdo %
__Bresil | RM Curitica st | su |
BT o - 79 510
[ 2008 RN 5.4 7,50 4,80
I 14
2000 8,1 5,4 7,10 4,30
[ 2010 | 6,8 4,5 6,90 4,00
ﬂﬂ-m 6,0 3,7 | 2012 7,35 4,55
2013 | :’z = 2013 1° Tri 8,00 4,80
[ 2014 [P - 7,40 4,30
[ Abr | 4,9 = 6,90 4,10
4,9 - 6,20 3,80
4,8 -- [ 2013] 7,13 4,25
a8 -
[ Ago | 5,0 - 2014 10 Tri 7,10 4,30
4,9 = 6,80 4,10
[ out | 4,7 -- 6,80 4,20
48 - 650 380
[ Dez | --
[ 2015 | = - | 2014] 6,80 4,10
5,3 - 2015 1°Tri 7,94 5,10
5,9 --
6,2 --
6,4 --
6,7 -
6,9 --
Fontes: Brasil: www.ibge.gov.br - (Indicadores - Trabalho e rendimento - PME) - (Consulta em 24/07/2015)

RM Curitiba: www.ipardes.gov.br — (Indicadores Econdmicos — Mercado de Trabalho) - (Consulta em 29/04/2015)

(1)
(2

IPARDES ¢ o 6rgédo responsavel pelos dados do desemprego na Regido Metropolitana de Curitiba.
Taxa anual calculada internamente pela FECOMERCIO - Média dos trimestres do ano



3. NIVEL DE SALARIO

3.1. Salario Minimo no Brasil
O salario minimo, com correcao anual definida pelo governo federal, tem a variacdo definida

pela inflagdo acumulada nos 12 meses anteriores e mais um percentual varidvel de produtividade.
E um valor de referéncia para a remuneracdo no pais.

Os trabalhadores do comércio tém sua remuneragdo estabelecida a partir de uma correcao
igual ao valor da inflagdo sobre o salario anterior mais os percentuais de itens negociados na data
base entre os sindicatos representativos das categorias de trabalhadores e de empresarios do
comércio. O inicio da vigéncia do novo salario possibilita um adicional na massa de salarios para os
trabalhadores e um correspondente aumento no poder de compra desses trabalhadores.

De 2005 a 2010, o percentual de reajuste foi superior a inflagdo dos doze meses anteriores,
representando um aumento real de salarios e no poder aquisitivo da populagdo que tem o salario

minimo como referéncia de remuneracdo. Em 2011, o reajuste foi menor que a inflagdo. De 2012 a

2014 o reajuste do salario minimo foi maior que a inflagdo de referencia.

Valores Variacdo Eq::alljil;cia Cotag:éo Inicjo da nin::f::o
em R$ (%) do Délar Vigéncia
1) (%)
| 2005 RTINS 15,38 119,33 2,514 1/5/2005 8,07
BEZE 35000 1667 162,49 2,154 1/4/2006 4,41
BELAN 380,00 8,57 187,56 2,026 1/5/2007 3,21
B 415,00 9,21 246,88 1,681 1/3/2008 3,77
BN 46500 12,05 198,13 2,347 1/2/2009 5,32
| 2010 [T 9,68 295,82 1,724 1/1/2010 3,81
BEZE 545,00 6,86 327,52 1,664 1/3/2011 7,54
BEZE 622,00 14,13 333,05 1,867 1/1/2012 4,86
BEZERN 678,00 8,26 332,11 2,041 2/1/2013 5,84
I 724,00 6,78 302,06 2,397 1/1/2014 5,91
S 7ss.00 8,84 307,59 2,562 1/1/2015 6,41

Fonte: www.mte.gov.br - (Emprego e Renda - Saldrio Minimo) (Consulta em 03/04/2015)

O salario minimo -SM, foi criado pelo Decreto-Lei n® 2162 de 01/05/1940, quando passou a
vigorar (*). O pais foi dividido em 22 regides (20 estados da época, mais territério do Acre e Distrito
Federal); os estados foram divididos em sub-regides, num total de 50 sub-regides. Para cada sub-
regiao fixou-se um valor de SM, num total de 14 valores distintos para o Brasil. A relagdo entre maior
e menor valor em 1940 era de 2,67. A primeira tabela do SM teve vigéncia de trés anos; em julho de
1943 houve o primeiro reajuste, seguido de outro em dezembro do mesmo ano.

Em maio de 1984 ocorreu a unificacdo do SM no pais. A partir de 1990, apesar dos altos
indices de inflagdo, as politicas salariais buscaram garantir o poder de compra do SM, que apresentou
crescimento real de 10,6% entre 1990 e 1994, em relagdo a inflacdo medida pelo INPC.

A estabilizacdo po6s Plano Real, permitiu ao SM elevar ganhos reais em 28,3% de 1994 a 1999.

Os dados da evolugdo do SM desde 1940 permitem duas conclusdes importantes: 1°) ao
contrario de manifestacdes frequentes de que o poder de compra do SM seria hoje muito menor que
na sua origem, os dados mostram nao existir perda significativa; 2°) a estabilizacdo dos precos a

partir de 1994 permitiu significativa recuperagdo do poder de compra do SM desde a década de 50.

(1) Foi utilizado como referéncia o valor de venda do US$-ddlar no primeiro dia util do més da alteragéo salarial.
(2) O valor da Inflagdo se refere ao valor acumulado do IPCA, em relag&o ao saldrio anterior .O valor no periodo pode diferir da inflagdo anual.
Consulta em 03/04/2015).



3. NIVEL DE SALARIO

3.2. Salario Minimo no Parana

15

O Governo do Paranad estabeleceu, a partir de 2006, salario minimo regional para

categorias de trabalhadores que ndao possuam: a) piso salarial estabelecido em convengdo ou

acordo coletivo de trabalho; b) piso salarial estabelecido em lei federal. Como exemplo, cabe

citar: empregadas domeésticas. Os valores apresentados na Tabela 12 correspondem ao teto

maximo do reajuste.

As leis estaduais dos valores do saldrio minimo no Parana sdo: a) Lei n.° 15.118 de 2006;
b) Lei n.°© 15.486 de 2007; c) Lei n.° 15.826 de 2008; d) Lei n° 16.099 de 2009; e) Lei n.°
16.470 de 2010; f) Lei 16.807 de 2011; g) Lei 17.135 de 2012; h) Decreto 8.088 de 1° de maio
de 2013; i) Lei. n® 18.059 de 2014; j) Decreto 1.198 de 30 de abril de 2015. O salario no Parana

e os percentuais de corregdo utilizados a cada ano sdo superiores ao valores do salario minimo

definido pelo governo federal.

Valores Equivaléncia ~
. . Cotagao do
em R$ Variacao em US$ .
(%) Dolar
@
B 437,80 45,93 190,35 2,071
B 475,20 8,54 246,35 2,026
B 54870 1547 336,83 1,650
B 629,65 14,75 294,66 2,137
BECZCD 765,00 21,49 441,94 1,731
| 2011 [EESPA 6,89 519,59 1,574
BEZEN 904,20 1,57 472,34 1,914
BEERN 101894 1269 507,21 2,010
BEE 109560 7,52 493,05 2,222
R 1190295 8,89 387,95 3,075

Inflagdao no

Data de
Vigéncia

Periodo
(%)

1/5/2006 4,63
1/5/2007 3,00
1/5/2008 5,04
1/5/2009 5,53
1/5/2010 5,22
1/5/2011 5,21
1/5/2012 4,48
1/5/2013 7,22
1/5/2014 6,28
1/5/2014 8,17

Fonte: www.casacivil.pr.gov.br - (Servigos - Legislagdo — Decretos — Decreto 1198 de 30 de Abril de 2015) (Consulta em 03/06/2015)

SALARIO MINIMO - BRASIL x PARANA

RS 2.200,00
RS 2.000,00
R$ 1.800,00
RS 1.600,00
RS 1.400,00
RS 1.200,00
RS 1.000,00
RS 800,00
RS 600,00
RS 400,00 .

R3 904,20
Rz 817,78
R 765,00

RS 629,65
RS 548,70
RS 475,20
RS 437,80
RS 465,007 510.00 R$ 545,00

Rg; 380,00 R$ 415,00
350,00

rR$ 1.005,c0000

RZ 1.018;9%

R$ 1.192,95

R$ 724,00

R% 522,00R% 678,00

RS 788,00

RS 200,00

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

Brasil: Salario Minimo

2013 2014 2015

™ Parana: Salario Minimo

(1) Foi utilizado como referéncia o valor de venda do US$-Dolar no primeiro dia util do més da alteragéo salarial.

(2) O valor da Inflag&o se refere ao valor acumulado do IPCA, em relag&o ao salario anterior.

(3) Valor divulgado refere-se ao teto salarial maximo, segundo os grupos da classificagdo brasileira de ocupagdes: (IPCA acumulado de Abril a Maio)
GRUPO I - R$ 1.032,02 para os Trabalhadores Empregados nas Atividades Agropecudrias, Florestais e da Pesca, correspondentes ao Grande Grupo

Ocupacional 6 da Classificagdo Brasileira de Ocupagdes;

GRUPO II - R$ 1.070,33 para os Trabalhadores de Servigos Administrativos, Trabalhadores Empregados em Servigos, Vendedores do Comércio, Lojas e

Mercados e Trabalhadores de Reparagdo e Manutengdo, correspondentes aos Grandes Grupos Ocupacionais 4, 5 e 9 da Classificagdo

Brasileira de Ocupagses;

GRUPO III - R$ 1.111,04 para os Trabalhadores da Produgdo de Bens e Servigos Industriais, correspondentes aos Grandes Grupos Ocupacionais 7 e 8

da Classificagdo Brasileira de Ocupagdes;

GRUPO 1V - R$ 1.192,45 para os Técnicos de Nivel Médio, correspondentes ao Grande Grupo 3 da Classificagdo Brasileira de Ocupagdes;
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4. NIVEL DE PRECOS

4.1. Introducao
As oscilacbes e evolugdo dos niveis de pregos constituem fatores importantes na

avaliacdo conjuntural de uma economia. Os 6rgdos encarregados dessa mensuracdo devem
utilizar metodologias consistentes que permitam captar adequadamente as variagdes nos precos.
Ademais, os itens que compdem a cesta de bens a ser pesquisada para se realizar o calculo da
inflacdo devem representar os padrdes de consumo das categorias de renda avaliadas.

Serao apresentados como representativos das variagdes de pregos, dois indicadores:

1.9) IPCA: indice de precos ao consumidor ampliado, indice oficial de inflagdo do Brasil,
obtido pelo IBGE. Representa variacoes de precos de produtos e servicos consumidos por familias
com renda até 40 salarios minimos, em diferentes regides do Pais. Os indices obtidos em cada
regido sao agregados conforme pesos pré-determinados relacionados a importancia, dimenséao e
habitantes para a composicdo do indice nacional.

Os grupos de despesas que compdem o IPCA sdo os seguintes:

1) alimentacao e bebidas; 2) habitacao; 3) artigos de residéncia;
4) vestuario; 5) transportes; 6) saude e cuidados pessoais;
7) despesas pessoais; 8) educacgao; 9) comunicagao.

A base de calculo do IPCA é composta de: a) nove (9) regides metropolitanas: Sao Paulo,
Rio de Janeiro, Curitiba, Porto Alegre, Belo Horizonte, Recife, Belém, Fortaleza, Salvador; b)
Distrito Federal; c) trés (3) cidades: Goiania, Vitdéria, Campo Grande.

2.9) IPC: inflagdo da cidade de Curitiba, calculado pelo IPARDES - Instituto Paranaense
de Desenvolvimento Econ6mico e Social (da Secretaria de Planejamento do Estado).

Entidade Periodo de Base Renda Uso
Elaboradora Coleta: dias | Geografica | Familiar Principal
[ ]

1) IPCA IBGE 1a30 11 Capitais 1 a 40 SM Inflagdo oficial do Pais
(més civil) *) Tem ampla aplicagdo.

2) IPC @ IPARDES 1a30 Curitiba 1a40 SM Pregos no varejo em
/Curitiba Curitiba

4.2, Meta da Inflagcao

O regime de metas de inflacgdo foi implantado em 1999. Nesse procedimento, as
autoridades monetarias: Comité de Politica Monetaria-COPOM, Conselho Monetario Nacional-CMN,
Banco Central e Ministério da Fazenda - definem para o ano seguinte um valor limite para a
inflagdo (meta), com oscilagdo para cima ou para baixo de 2 (dois) pontos e, no ano de

referéncia, o posicionamento das autoridades visa o cumprimento da meta.

O valor da inflacdo definido na meta é obtido das analises do desempenho da economia
no ano anterior, das tendéncias do mercado externo, das oscilacdes da demanda agregada e das

variacGes de pregos basicos (commodities agricolas, petrdleo, indlstria extrativa mineral e
siderurgia).

(1) IPCA - Pregos ao Consumidor Amplo

(2) IPC - Pregos ao Consumidor.
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4. NIVEL DE PRECOS

4.3. Taxa de Inflagao

A inflagdo em junho: 0,79% manteve a tendéncia do ocorrido em maio: foi quase o dobro
da verificada no mesmo més de 2014. A inflagdo no semestre somou 6,17%, maior que o do
mesmo periodo de 2014 e também acima da meta inflacionaria do ano de 2015. Os aumentos
das tarifas publicas administradas pelos trés niveis de governo (federal , estadual e municipal) :
energia elétrica, dgua e saneamento, combustiveis, transportes; some-se também os aumentos
nos gastos escolares; constituem fatores importantes para essa expansdao. Por outro lado,
acrescente-se também uma politica monetaria com juros SELIC ascendentes, ddlar que rompeu a
barreira de R$ 3,00; queda na producado industrial que afetou o emprego. A chamada inflagcdo de
expectativas também ocorreu: o prenuncio de aumento do preco futuro contribui para antecipar
a vigéncia de maiores pregos: nesse sentido podem ser considerados os aumentos tributarios de
2015: IPTU, ITBI, ICMS, IPVA e outros. Alguns insumos basicos importados também repercutem
sobre os pregos.

Ainda deverdao ser implementadas outras providencias pelo governo para ajustar pregos
administrados, apds longo periodo de contengdo/ adiamento de reajustes. O 1.0 semestre/2015
ainda trard impactos adicionais sobre os precos onde, além dos ja mencionados serdo afetadas
adicionalmente: tarifas de transportes, energia, combustiveis e outros regulados pelos Governos
Federal, Estadual-caso do Parana e os Municipais.

Metade|  Curitba |
Perio IPCA Inflagao IPC
do (%)
(IBGE) (%) (IPARDES) (%)

5,69

4,05

| 2006 | 3,14 4,5 4,82

4,46 4,5 4,78

5,90 4,5 4,85

| 2009 | 4,31 4,5 3,88

[ 2010 | 5,91 4,5 5,09

[ 2011 | 6,50 4,5 5,81

[ 2012 | 6,20 4,5 5,91

[ 2013 | 5,56 4,5 6,17

| [ e A etaa

mensal no Ano 12 meses mensal no Ano 12 meses

| 2014 | 6,41 4,5 6,05

Il oo 2,86 6,28 1,04 2,77 6,70

BB 0,46 3,33 6,37 0,30 3,08 6,50

0,40 3,75 6,52 0,02 3,11 6,76

0,01 3,76 6,50 0,22 3,34 6,81

0,25 4,02 6,51 0,52 3,87 6,50

B o057 4,61 6,75 0,85 4,75 7,29

el 0,38 5,02 6,34 0,23 4,99 6,73

0,51 5,58 6,56 0,99 6,03 6,67

0,78 6,41 6,41 0,02 6,05 6,05

| 2015 | 4,5

1,24 1,24 7,14 0,41 0,41 6,02

1,22 2,48 7,70 1,15 1,57 6,54

[ Mar  [REREE 3,83 8,13 0,81 2,39 6,76

0,71 4,56 8,17 2,36 4,81 8,15

0,74 5,34 8,47 1,47 6,35 9,41

0,79 6,17 8,89 0,29 6,65 9,7
Jul 0,62 6,83 9,56 1,23 7,97 10,8

Artigos de Residéncia 0,86 0,00

Saltide e Cuidados Pessoais 0,84 0,15
0,89 -0,07

1,52 0,31
ig

0,85 Vitoria 0,11
Porto Alegre 0,81 0,27

Fonte: Brasil: www.ibge.gov.br - (Quadro variagdo dos indicadores — IPCA) (Consulta em 05/08/2015)
Curitiba: www.ipardes.gov.br - (Indicadores econémicos - Indice de pregos) (Consulta em 05/08/2015)



5. TAXA DE JUROS E POUPANCA

Os juros SELIC do Banco Central, referéncia para os demais juros no pais e também para
a divida publica, foram elevadas em julho de 2015 para 14,25%. O aumento dos juros pelo
Comité de Politica Monetaria-COPOM do BC indica a priorizacdo da adocdo de um instrumento de
politica econémica que visa desaquecer o consumo, adiar a demanda e desestimular elevagado
de precos. No entanto, nem sempre o desejado em relacdo aos precos e inflagdo é viabilizado.

Em 2014, ano eleitoral, a politica de juros do BC ndo refletiu a realidade da economia do
pais, pois o governo deixou de elevar os juros. Somente a partir de outubro de 2014,
tardiamente, foi que o BC adotou politica de elevagdo nos juros que se fazia necessaria. Tudo
visando reduzir oferta monetaria, desestimular ou adiar a demanda e conter inflagcdo. O objetivo
nao foi viabilizado. Verifica-se que o aumento dos juros e contencao da demanda se insere num
contexto de politica restritiva de desaquecimento, mas também uma forma de politica corretiva.

O padrdo alto de emprego em 2014 fez crescer: massa de salarios, renda da populagdo
economicamente ativa e qualificada, poder aquisitivo, resultando em pressao de demanda sobre
sistema de producgdo. Apos priorizar a demanda, mesmo com algum resquicio inflacionario, o
governo se preocupou com a inflagdo adotando elevagao nos juros para conter a demanda.

O ponto de corte para a redugdo do rendimento da poupancga, considerando as mudancgas
vigentes, era a SELIC em 8,0%, percentual que ocorreu de julho/2012 a junho/ 2013; ao atingir
8,0% em junho/2013, o critério para rendimento da poupanga voltou ao modelo anterior.

Selic

Taxa Taxa
Sellc Sellc
%

Jan 10 50 Jan 7,25 Jan 10,50 Jan 12,25

Rentabili-

Taxa

Taxa
Sehc
O

dade
0,5882

—
Q
3

= 10,50 7,25 10,75 12,25 il 0,5540 0,5169
Bl .75 7,25 10,75 12,75 WEI  0,5267 0,6302
Abr [CEH] Abr 7,50 I;) 11,00 Abr 13,25 0,5461 0,6079
8,50 7,50 11,00 13,25 0,5607 0,6159
8,50 8,00 11,00 13,75 0,5467 0,6822
M soo BEMI sso EM :i1o00 ETIE 1425 Ml o0.6050 0,7317

Ago 8,00 Ago 9,00 Ago 11,00 Ago
Set 7,50 Set 9,00 Set 11,00 Set
Out 7,25 Out 9,50 Out 11,25 Out
Nov [BWATA Nov 10,00 VAN 11,25 Nov
Dez [A7E] Dez 10,00 DY 11,75 Dez

Fonte: www.bcb.gov.br - (Sistema de metas para a inflagdo - Copom) (Consulta em 05/08/2015)
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Fonte: www.bcb.com.br (Economia e Finangas - Séries Temporais - Acesso ao Sistema de Séries
Temporais —Mercados Financeiros e de Capitais —Aplicagdes Financeiras —Caderneta de Poupanga —Rentabilidade no Periodo) (Consulta: 05/08/2015)

(*) A rentabilidade, TR+0,5% a.m., refere-se a cadernetas com aniversario no primeiro dia do més posterior ao assinalado (maior concentragdo)
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6. MERCADO DE ACOES

O Indice Bovespa em junho chegou a 53.483 pontos, melhor que o 1.0 trimestre, mas
abaixo do bimestre abril/ maio. Um desempenho que permanece timido, especialmente
considerando-se a média do periodo 2010 a 2012. Varios fatores restritivos no mercado
acionario do Brasil, contribuiram para essa reducao média em 2015: 1) venda de acbes pelos
aplicadores do exterior e repasse do valor aos paises de origem, para compensar dificuldades
econdmico-financeiras naqueles mercados; 2) valorizacdo do délar que redirecionou parte das
aplicagbes aciondrias para a moeda americana; 3) queda nos financiamentos conteve a
lucratividade e cotacdo das agdes de bancos; 4) posicOes internas adotadas pelas empresas; 6)
politicas governamentais que desestimularam investimentos privados e que levaram a contengédo
da economia brasileira como um todo; 5) cenario interno com pesada deterioracdo de padrées
éticos, morais e politicos por pessoas ou grupos que ocupam cargos/funcbes de relevancia.
Também cabe considerar a desvalorizacdo da moeda chinesa. O brasileiro de renda média
participa pouco do mercado de aglOes. Cabe destacar o redirecionamento da opgdo dos
investidores por outras aplicagdes, num contexto de inflagdo crescente. A realidade atual
também desestimula aplicagbes no mercado imobiliario, incluindo-se imdveis no exterior.

Estes fatos estdo na sequéncia da ndo superagao da crise em alguns paises da Europa e do
Euro, onde as bolsas tiveram desempenho limitado, impedindo tendéncias positivas a médio
prazo, diante das mudangas conjunturais nesses paises. O PIB dos EUA em 2012 e 2013 cresceu,
e, em 2014, apresentou numeros que igualam e/ou superam os indicadores pré-crise de 2008.
A recuperacgao dos EUA ja ocorre, induzindo a um retorno de aplicagdes no mercado americano e
valorizacdo do US$-ddlar. O governo da China pratica uma politica de reducdao do crescimento do
PIB. Alguns paises desenvolvidos apresentam atualmente melhorias nas suas economias.

Algumas estatais brasileiras ndo tiveram bom desempenho em 2014, o que contribuiu
para conter o indice Bovespa: é o caso da Petrobras cujas agfes se destacaram mais pela
performance negativa no ano, contaminadas pelo episdédio conhecido como “petroldo”:

Indice Variacdo IBOVESPA - MEDIA ANUAL
Bovespa Percentual 80.000
- (Pontos) (1) (2) (%) o7.275 61.348 59 606
60.000 -53.21355.32952.748 | | ’ 53.722 52.632
[ 2007 [EEFIE] 39,74
[ 2008 [E-TRCPI) 3,98
[ 2009 [EETRIT -4,66 40000 - ——
| 2010 YRV 27,54
[ 2011 [ETRCYT -8,77 20000 +— — — —
| 2012  [TWA -2,84
B s53.722 -9,87 0 . . . : ; . : .
[ 2014 VYY) -2,03 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
53.685 1,06
55.810 3,96
BV 5774 3,51
B 8278 4,46 IBOVESPA - 2014/2015
54.343 -6,75 65.000
53.579 -1,41
50.008 -6,67 60.000
2015 [ - 55.000 H .
48.369 -3,28 50.000 T T
50.131 3,64 =
50.405 0,55 45.000
Abr 54.496 8,12 40.000
55.808 2,41 Z P %
53.483 -4,17 "0/\,? %‘b,\;v O"f/‘?v %9{7 @"/{9 96/-{2\? %/{9
Jul 53.186 -0,55

Fonte: www.bovespa.com.br - (Mercado - AcBes - fndices - fndice Bovespa - Estatisticas Histéricas - Evolugdo diaria) (Consulta em 05/08/2015)

(1) Calculo anual com base na média de cada més.
(2) Calculo mensal realizado através da média diaria do fechamento do pregdo no més.



7. RISCO PAIS

O risco-pais do Brasil em julho subiu em relagdo ao més anterior, junho: atingiu 299
pontos (em junho foi 292). O aumento do risco -pais do Brasil pode ser dimensionado quando
comparado ao mesmo més de 2014 o valor foi 206 pontos e o valor referente ao mesmo més do
corrente ano chegou a 299 pontos, um aumento de quase 50%. Os valores médios de 2014
sinalizam um risco-pais maior que o verificado em 2013, indicando alteragbes conjunturais que
refletem um contexto de limitacdes na economia e inconsisténcias das decisdes politicas do
Executivo ao longo do ano. Os valores de 2015 sinalizam uma deterioragdo rapida do grau de
confianga dos investidores do exterior em relagdo a economia brasileira, de forma mais aguda. O
contexto eleitoral de outubro passado e o quadro critico na politica e na economia vivenciados em
2015, associado a ma gestdo publica, produziram incertezas que podem ser incluidos dentre os
motivadores. A credibilidade da economia brasileira foi afetada considerando a guinada da
economia: juros em alta, ddlar em elevacdao, balanca comercial negativa, desajuste fiscal,
inflagdo em 2015 acima da meta de inflagao anual e PIB com menor crescimento desde 2010, e
projecdo de desempenho negativo em 2015. Acrescente-se também que no corrente ano, o
rico-pais cresceu sob influencia, direta e indireta, do episddio Petrobras. Acrescente-se a isso os
custos politicos da corrupgdo e das propinas, que chegam ao conhecimento da populagdo.

O risco-pais mostra o grau de confianca dos investidores em relagdo a capacidade de
pagamento das dividas de um pais. Quanto menor a possibilidade de honrar suas dividas ou
menor o grau de seguranca proporcionado aos investidores, maior o0 risco e a possibilidade de
ndo honrar débitos, tendo que pagar juros maiores aos adquirentes de seus titulos .

Quanto maior o indice do risco-pais, maior a instabilidade econdmica dos paises. O maior
valor de risco-pais do Brasil foi 2.436 pontos em setembro/2002, préximo das eleigdes
presidenciais; o menor foi 136 pontos em janeiro/2013. E um indicador de caracteristicas mais
conjunturais que estruturais, vinculado as circunstancias/ varidveis do momento da mensuragao.

No Brasil, 0 que preocupa sdo as incertezas e queda da economia em 2015, que sinaliza

mais restricdes econémicas, afora as limitacdes no

Risco Pais (x) | Variagao r

contexto politico.
(pontos) (%)

[ 2009 | 306 8,89
| 2010 | 204 -33,33 350 EVOLUCAO RISCO PAIS
[ 2011 | 193 -10,29 300 PONTOS) 5431817 595
m 189 3,51 250 742??2%4_3_7; 296 299
| 2013 | 207 9,41 o0 208 24364
| 2014 | 230 11,11 200 206 203
[ Mar | 251 9,71 120
[ Abr | 222 -11,55 100
209 -5,86 50
[ Jun | 208 -0,48 0 ; ; ‘ ; ; ; ;
— Ago | 522 832 Pary, Wy Sty ug, s Mg Meig s
[ Set | 203 -9,78
[ out | 246 21,18
[ Nov | 237 -3,66
244 2,95
264 8,20
324 22,73
310 -4,32
317 2,26
296 -6,62
292 -1,35
299 2,40

(*) Os valores mensais referem-se ao primeiro dia util do més.
Fonte: www.ipeadata.gov.br (Consulta em 05/08/2015)


http://www.ipeadata.gov.br/
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8. VARIAGCAO DO DOLAR

O ddlar manteve a superacdo da barreira dos R$ 3,00. Desde agosto de 2012 iniciou-se uma
gradativa valorizacdo do ddlar, que se supunha permitisse elevar exportagdes. Parte da ascensdo pode
ser relacionada ao quadro politico associado as eleicdes de outubro e efeitos decorrentes. O que
ocorreu, na verdade, foi uma queda gradativa da balanga comercial do pais.

De forma mais imediata, desde marco de 2015, quando o doélar superou a barreira de R$
3,00, tem-se dentre os principais motivos, além da debilidade politica, as sucessivas derrotas do poder
Executivo em questGes decididas pelo Legislativo: Senado e Camara Federal de cunho econdémico-
fiscal. A recuperagdo da economia americana e a valorizagdo do ddlar no mercado mundial também
influenciaram.

O Banco Central-BC no decorrer de 2013, mudou a politica de injecao de ddlares no mercado,
que nao estava acompanhando a velocidade de crescimento da cotagdo cambial. Em agosto-setembro
houve melhora nas expectativas dos exportadores em termos de ampliagdo das vendas para o exterior,
muito por conta da queda relativa nos pregos internos para os importadores de nossas mercadorias. A
valorizacao do délar, por outro lado, ainda ndo conteve significativamente as importacdes, mesmo com
elevagao nos precos dos importados.

A melhora na economia americana € a grande motivacdo para a valorizagdo do US$,
estimulado também por outras alteracdes externas (melhora em outras economias desenvolvidas). Mas
ao Brasil cabe alguma culpa quando se avalia repercussodes de desvios éticos e politicos recentes.

A cotacdo atual do US$, ao nivel de R$ 3,00, aparentemente boa para exportacdes, ndo
atingiu as elevagOes esperadas desse segmento. H& que considerar os limites decorrentes do reduzido
padrdo de inovaglGes da induUstria interna voltada as exportacGes e reduzida comercializacdo de
produtos de alta e média tecnologia e uma conjuntura na qual os paises da Euro e a Argentina passam
por dificuldades que limitam suas importagdes. O acréscimo das importagdes brasileiras de petrdleo
compromete a balanca comercial. O ddlar valorizado pressiona precos internos, devido a presenca de
25% aproximadamente de importados na demanda interna.

O ambiente de inquietacles politicas existentes em 2015 no Brasil, muito associado ao que é

denunciado sobre a Petrobras, sé aumenta o grau de incertezas.

Periodo | 2010 2011 2012 2013 2014 2015
(R$) (R$) (R$) (R$) (R$) (R$)

Jan 1,7232  1,6502  1,8676  2,0415  2,3969  2,6923
1,8765  1,6604  1,7370  1,9838  2,4084  2,6888
1,7992  1,6640  1,7146  1,9843  2,3234  2,8649
1,7693  1,6186  1,8308  2,0180  2,2614  3,1549
1,7307  1,5739  1,9143  2,0089  2,2215  3,0748
1,8247  1,5870  2,0344  2,1349  2,2634  3,1783
1,7998  1,5591  1,9887 12,2292  2,2048  3,1185
1,7481  1,5543  2,0426  2,2908  2,2600
1,7433  1,6032  2,0329  2,3637  2,2515
1,6804  1,8804  2,0254  2,2118  2,4617
1,7036  1,7499  2,0306  2,2462  2,4833
1,7044 11,7922  2,1115  2,3443  2,5618
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Fonte: www.bc.gov.br — (Cdmbio e Capitais Internacionais — Taxas de cdmbio — Cotagdes e boletins) (Consulta em 05/08/2015)
(*) Cotagdes com base no valor de compra do ddlar no primeiro dia Util do més, conforme Banco Central



22



II. ATIVIDADE EMPRESARIAL

9. COMERCIO VAREJISTA NO PARANA

9.1. DESEMPENHO EM MAIO DE 2015

I.  INTRODUCAO

Em maio de 2015, o varejo do Parana mesmo tendo uma data tradicional de vendas- “dia
das maes”-, ndo atingiu a mesma intensidade do ano anterior em fungéo de fatores conjunturais
limitantes na economia. Quando comparadas ao més anterior, as vendas de maio indicam
crescimento de 3,17%, tendo um dia util a mais; por outro lado, em relagdo ao mesmo més de
2014, houve reducdo de 8,17%. No acumulado do ano, o periodo janeiro-maio de 2015
apresentou queda de 3,42%.

Dias Uteis de abertura e funcionamento do comercio
2015 Maio: 25 Abril: 24 Marco: 24

2014 Maio: 26 Abril: 23,5 (*) Marco: 23,5
(*): Carnaval.

O més de maio € um periodo em que tradicionalmente, a economia comecga a sinalizar as
novas tendéncias para o restante do ano, apds captar os indicativos do primeiros meses. E um
periodo no qual se espera uma inversdo de comportamento, apos as limitagfes e sazonalidades
tipicas de janeiro-mar¢o que restringem o varejo. No entanto, n&o ocorreram fatores de
agquecimento, demonstrando que o contexto econdmico ainda ndo engrenou.

Repercutem atualmente sobre as economias brasileira e paranaense e também sobre as
vendas do varejo, uma combinacdo de varidveis macroecondmicas que repercutem, direta ou
indiretamente, de forma a restringir o varejo, tais como: inflagdo maior que a do mesmo periodo de
2014; juros crescentes do Banco Central e do sistema financeiro; queda no desempenho inddstria;
restricdes ao financiamento de imoveis; balanga comercial do pais negativa;, desemprego
crescente e reducdo na criacdo de novas oportunidades de trabalho; queda da massa de salarios
na economia e do poder de compra do consumidor e da populacéo.

Por outro lado, como o setor publico tem sido, historicamente, um grande participante nos
gastos de investimentos, verifica-se em 2015 a ocorréncia de alteracfes importantes em termos de
reducdes nos investimentos e gastos publicos em geral. Os ajustes fiscais programados e/ou
previstos pelo governo federal, representam alteragBes importantes programadas, até mesmo
como forma de correcdo e/ou compensacgédo de desajustes dos anos anteriores do periodo 2011-
2014.

Ainda em termos de adocdo de ajustes fiscais, 0 governo do Parana também adotou
mudancas que se concentraram em elevacfes de: ICMS e IPVA e reducdo nas despesas em
relacdo ao ano de 2014. Diante da situacao do Tesouro do Estado, de acordo com informacfes da
Secretaria da Fazenda, foram providencias destinadas a compensar desajustes anteriores. No
entanto, levaram a uma ampliacdo dos precos do comercio do Estado e contencao das vendas,
como parte de uma crise econdmica maior no pais. De acordo com o IBGE, Curitiba apresentou
em 2015 as taxas de inflacdo-IPCA mais elevadas no Pais: de janeiro a junho: 7,37%; e, nos
doze meses entre julho/2014 a junho /2015, atingiu 10,20%. Esses percentuais elevados podem
ser, em parte, decorrentes do acréscimo do ICMS no Estado, que se refletiu nos precos do
comeércio.
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2. NUMEROS
Uma sintese das vendas de Maio consta a sequir.

Variagao das Vendas: C?Jl:-l:t?l?a Londrina YETRLTE I Ponta Grossa | Sudoeste| PARANA
MAIO-2015 em relagao a (%) (%) (%) (%) (%)

1 Més anterior 3, 11% 2,70% 6,66% 2, 27% 1,31% -4,37% 3,17%
2 Mesmo més ano anterior -7,11% -10,80% -4,65% -9,36% -12,83% -12,33% -8,17%

3. Acumuladas no ano -3,28% -3,68% -2,76%  -3,23% -8,06% -5,81% -3,42%

Fonte: Pesquisa do Comércio Varejista da Fecomércio-Pr

3. DESTAQUES NO PARANA EM MAIO DE 2015:
3.1 Maiores crescimentos percentuais de vendas (faturamento) no Parana:

Sobre Més Anterior (%) Sobre mesmo més Acumulado Do Ano
de 2014 (%) (6ELELEDDNEL)]

1. Calgados 31,49 1. Liv. E papelaria 10,06 1. Liv. E papelaria 11,56
2. Vestuario e tecidos 30,24 2. Supermercados 9,27 2. Supermercados 8,04
3. Ijojas de departamentos 9,93 3. Combustiveis 4,42 3. Combustiveis 5,84
4, Oticas, cine-foto-som 8,44 4. Farmacias 0,23 4. Farmacias 5,79
5. Mdveis, dec. E util. Dom. 2,20 5. Lojas de departamentos -0,32 5. Lojas de departamentos 4,81

3.2 Menores crescimentos percentuais de vendas (faturamento) no Parana:

Sobre Més Anterior (%) Sobre mesmo més Acumulado Do Ano
de 2014 (% Jan-Mai) (%

1. Supermercados -2,99 1. Concessionarias de veiculos -33,55 1. Concessionarias de veiculos -24,29
2. Liv. E papelaria -0,89 2. Auto pegas -20,23 2. Auto pegas -14,03
3. Farmacias 0,47 3. Calgados -15,48 3. Calgados -11,43
4. Combustiveis 1,36 4. Moveis, dec. E Gtil. Dom -8,09 4. Vestuario e tecidos -6,21
5. Mat. De construgao 1,41 5. Mat. De construcao -5,83 5. Mat. De construcao -1,26

3.3 Polos pesquisados e Ramos de maior e menor crescimento em 2015 (acumulado Jan-Mai):

RM de Londrina Maringa Oeste Ponta Grossa Sudoeste
Ramos de: Curitiba (%) (%) (C)) (C7)) (%) (%)

U ETTY Otlcas, clne- Combustiveis Liv. E papelaria L D?. i E. Vestuario e
A B foto-som 10.12 926 construcao papelaria tecidos
15,74 ! ! 13,44 8,54 16,31
M Concessionarias Moveis, dec. Concessionarias Concessionarias  Concessionari Liv. e
enor z , - ; : 2 .
de veiculos E atil. Dom de veiculos de veiculos as de veiculos Papelaria

crescimento

-27,75 -20,66 -39,50 -25,90 -28,75 -23,99
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9. COMERCIO VAREJISTA NO PARANA

4. 0 DESEMPENHO DO VAREJO DO PARANA EM 2015

As vendas de janeiro-maio do corrente ano apresentam crescimento inferior em relagdo ao
mesmo periodo de 2014. Contribui para isso o cenario de dificuldades por que passa a economia
brasileira. Para o restante de 2015, as perspectivas sdo de continuidade da queda nas vendas de
bens duraveis: eletroeletrdnicos, linha branca e méveis. Outros ramos que anteriormente aqueceram a
economia, até inicio de 2014, apresentam agora uma inversdo de comportamento: é o caso de
concessionarias de veiculos, mas que afeta também, de forma menos intensa, o comércio de materiais
de construgao.

Existe uma tendéncia maior do consumidor paranaense, em especial os de menores rendas-
classes C, D e E, em privilegiar aquisicdo de bens ndo duraveis essenciais como alimentos, higiene,
e medicamentos, comercializados pelos segmentos de supermercados e hipermercados e farmacias.
Outro ramo do comércio que também trabalha com bens ndo duraveis €é o de combustiveis e
lubrificantes, que apresenta um crescimento condicionado aos limites da renda e do emprego.

Grande parte dos consumidores demonstram expectativas negativas em relagcédo ao desempenho
da economia no restante do ano e também para o 1.° semestre de 2016, condicionada por queda na
renda pessoal e familiar, incerteza quanto a manutencdo dos empregos, maior tributacdo com
ampliacdo da absorcdo de renda do consumidor pelo governo. Todos estes séo fatores que levam as
familias, principalmente as classes de renda C, D e E, a optarem pela aquisicdo de bens basicos e
ndo de bens durdveis. Resta entdo adiar a compra de produtos que ndo representam necessidade
imediata ou ndo se demonstrem essenciais.

IV. CONCLUSAO

A conjuntura econ6mica atual mais as perspectivas restritivas, somados a um ambiente
psicol6gico negativo para os préximos meses, constituem fatores restritivos para o comércio, para
a industria e para o consumidor. Nesse sentido, podem ser destacados alguns componentes:

a) juros crescentes;

b) inflacdo ascendente;

c) balanca comercial negativa;

d) industria de transformacao enfrenta blogueios a produgdo em um ambiente recessivo;

e) investimentos publicos inexistentes ou abaixo do necessario;

f) esgotamento da capacidade de endividamento do consumidor e do respectivo poder de

compra, o que resulta em adiamento de gastos ou compromissos financeiros;

g) reducdo e/ou restricdes nos financiamentos;

h) precos administrados pelo governo crescentes: energia elétrica; 4gua e saneamento,

telecomunicacdes;

i) inadimpléncia apresenta valores elevados;

i) transporte coletivo urbano teve acréscimo nas tarifas.

A valorizacéo recente do dolar em relagéo ao real-R$, ainda ndo se refletiu em estimulo as
exportacdes brasileiras, até porque depende de providencias de exportadores e importadores para
negociagdo e “fechamento” de contratos para novos negdcios. Na verdade, sdo providencias
burocraticas e administrativas, com um roteiro extenso e que consomem muito tempo. Ademais,
cumpre destacar a reduzida participacdo de produtos de alto valor agregado e elevada tecnologia
no total das exportacdes brasileiras.
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9. COMERCIO VAREJISTA NO PARANA
RM de Londrina Maringa Ponta Grossa | Sudoeste

Curitiba
(%) (%) (%) (%) (%)

Ramos de Atividade

Mais Representativos do Comércio

7,08 0,58 -9,99 -19,06 -6,55
0,63 15,75 11,83 8,58 -10,54 19,71
3,82 7,80 -5,19 2,53 -6,83

4. Materiais de Construcao 4,13 -1,76 9,56 1,65 9,32 0,60
4,97 16,98 12,25 10,66 18,06 -7,43
-2,70 -4,11 -5,64 -0,95 -8,17

Fonte: Pesquisa do Comércio Varejista da Fecomércio-Pr

RM de Londrina Maringa Ponta Grossa Sudoeste
Curitiba
(%) (%) (%) (%) (%)

-35,86 -47,65

2. Mdveis, Decoracoes e Utilidades Domésticas -6,64 -23,72 -14,81 1,95 -30,57 -11,88
-21,25 -5,24 -27,7 -5,47 -6,33
-4,44 -11,22 -8,67 9,22 3,87 9,37
-4,15 -0,96 3,26 10,01 2,57 -20,12
13,14 -1,5 4,94 4,26 -8,06

Fonte: Pesquisa do Comércio Varejista da Fecomércio-PR

Ramos de Atividade

Mais Representativos do Comércio

RM de Londrina Maringa Ponta Grossa Sudoeste
Curitiba
€D)) €)) €D)) (€D)) €D))

Ramos de Atividade

Mais Representativos do Comércio

-27,75 -39,5 -25,9 -28,75 -10,79

2. Mdveis, Decoracoes e Utilidades Domésticas 3,27 -20,66 -15,37 -1,6 -22,89 -8,58
-15,5 -5,76 -12,63 -4,25 -0,97
-0,04 -7,34 2,8 13,44 5,23 13,11
3,45 2,99 5,05 12,42 6,3 -11,49
10,84 -0,63 5,11 4,4 -3,35

Fonte: Pesquisa do Comércio Varejista da Fecomércio-PR

RM de Londrina Maringa Regidao Oeste Ponta Sudoeste
Periodo Curitiba Grossa
(%) (%) (%) (%) (%) (€))

-2,86

-12,43 -19,22 -24,02 -18,10 4,47 -21,37 -15,56

-11,06 -17,58 -11,87 -4,21 -9,17 -9,84 -11,74
19,01 14,92 13,95 14,97 1,27 23,29 17,09
-12,05 -3,06 -5,45 -8,12 -1,53 -12,09 -9,18
3,11 2,70 6,66 2,27 1,31 -4,37 3,17
Jan - Mai/15
Sobre -3,28 -3,68 -2,76 -3,23 -8,06 -5,81 -3,42

Jan - Mai/14

Fonte: Pesquisa Conjuntural do Comercio da Fecomércio-PR (Consulta em 22/07/2015)
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10. ABERTURA DE EMPRESAS NO PARANA

Desde 2007, o menor nimero de empresas abertas no Parana foi no ano de 2014, um
desempenho baixo que demonstra uma contencdo da atividade econdémica no Parana, como
reflexo do quadro restritivo no Brasil, decorrente de um somatério de mudancgas conjunturais e
limitagdes surgidas que se intensificaram em 2014.

Motivado por fatores de estimulo ao empreendedorismo mais os incentivos e facilidades
para as franquias, verificou-se uma abertura de empresas no Parana significativa, principalmente
entre 2008 e 2013. Muitas empresas surgiram na sequencia da valorizacdo e importancia do
empreendedorismo, e 0 acesso as informacgdes sobre o tema. Por tras disso, como pano de fundo,
se destacava um mercado crescente, especial mente no ramo de alimentos e franquias.

Nos meses de dezembro, o nimero de empresas abertas tem sido o menor em cada ano.
E uma caracteristica do periodo, fase em que as programagdes dos empresarios visam mais o
ano novo. No final do ano, surgem indicativos das intengdes do governo para o ano seguinte e
possiveis alteracoes nas politicas econdmicas. Nas empresas abertas, predominam as micros e
pequenas.

Os fatores de estimulo ao surgimento de novas empresas atualmente no comeércio
paranaense, enfrentam mecanismos restritivos para conter a inflagdo: juros maiores; valorizagcao
do dolar; PIB em queda; acumulo de estoques em varios ramos da industria de transformacao;
menores vendas do comercio que € a derradeira etapa da cadeia produtiva. O ano de 2015
comeca com a extingdo instrumentos de aquecimento: IPI para automoveis; linhas de

financiamento; maior spread bancario; reducdo de obras publicas.

| reioso | et | cneis | soc.cmarsirin | 5/ | coopraa | outes | rora. |
BFIIT 16.569 0 26.459 840 148 42 44.058
17.888 0 29.033 610 150 35 47.716
18.904 0 33.002 956 170 55 53.087
[ 2009 EPINY] 0 33.327 776 202 46 56.023
BFOTE 20.843 0 32.988 752 280 91 54.954
[ 2011 EPIR-VY/ 0 33.074 1.049 195 80 56.325
BFIPE 19.348 2.392 28.774 901 186 142 51.743
BFIYEE 19.109 3.864 28.431 758 186 79 52.436
BFIYE  16.056 4.836 23.901 653 195 69 45.721
[ Abr | 1.307 367 2.007 59 16 7 3.764
1.517 411 2.138 52 21 8 4.135
1.353 385 1.968 60 12 6 3.791
[ Ju ] 1.472 484 2.231 53 18 5 4.259
[ Ago | 1.432 360 2.068 65 31 8 3.953
[ set | 1.410 499 2.077 73 12 6 4.087
[ out | 1.361 487 2.085 59 20 7 4.013
[ Nov ] 1.200 413 1.760 44 24 3 3.436
[ Dez | 826 342 1.453 43 15 0 2.689
[ 2015% | 6.527 2.058 8.743 350 79 19 17.779
1.101 362 1.461 37 23 3 2.987
[ Fev | 1.249 401 1.714 104 10 0 3.481
[ Mar ] 1.765 539 2.362 77 19 9 4.771
[ Abr | 1.280 432 1.805 69 18 4 3.608
Mai 1.132 324 1.401 63 9 3 2.932

Fonte: www.jucepar.pr.gov.br — (Relatdrio estatistico - Novas empresas) (Consulta em 05/08/2015)

(1) Empresério corresponde a antiga firma individual (sem sdcios)
(2) Empresa Individual de Responsabilidade Limitada

(3) Sociedade Empreséria relaciona-se a um grupo empresarial.
(*) Soma dos valores de janeiro até margo de 2015



11. FALENCIAS DECRETADAS NO BRASIL
O indice de faléncias no Brasil em junho manteve a tendéncia de crescimento, atingindo

96, o maior do semestre. Os valores do 1.9 semestre de 2015 sdo maiores que os do mesmo
periodo de 2014, um indicativo de maiores dificuldades na economia no periodo. O indice de
faléncias decretadas reflete caracteristicas e heterogeneidades regionais ou setoriais que
influenciam o desempenho de empresas. Representa indicativo importante sobre o sucesso ou
ndo das politicas econ6micas, e pode apontar para a conveniéncia de mudancas e adequacdo as
diversidades do espago geoeconOmico brasileiro. Hd que se considerar também que o comércio
vem adotando precaucdes e procedimentos mais seletivos no processo de vendas, visando
reduzir as inadimpléncias. As politicas econ6micas adotadas até 2014 para incentivo ao consumo,
resultaram em maior endividamento do consumidor, esgotamento do seu poder de compra e
comprometimento da capacidade de pagamento.

Cumpre considerar também a possibilidade de deficiéncia ou ma gestdo dos negdcios
pelos responsaveis pelas empresas. Em um ano dificil como foi 2014, a habilidade dos
empresarios na condugdo dos respectivos negdcios € requerida ao maximo. Mas é inegavel que
todos os fatores apontam que em 2015, havera limitacGes muito maiores ao sistema produtivo,
se comparado a acontecimentos anteriores a partir de 2011.

Os juros elevados e a inflagdo crescente restringem a demanda. O consumo privado
teve outra limitagdo: a deficiéncia no desempenho da industria de transformagdo gerou um efeito
multiplicador negativo que comprometeu ndo sé as vendas do comércio mas também o PIB do
Pais como um todo.

Um fator sazonal a destacar é a queda de faléncias em novembro-dezembro, comparada
aos outros meses, pelas caracteristicas do aquecimento das vendas no periodo e utilizacdo do
13.9 salario pelo consumidor para regularizar dividas e compromissos financeiros com credores.

Os aumentos em tributagdo, energia elétrica, agua e saneamento, taxa de cambio,

inflacdo, queda na renda disponivel, afora outros, entram no contexto das dificuldades de 2015.

FALENCIAS NO BRASIL

| Periodo | indice | (indice médio anual)
| 2009 | 76
| 2010 | 61 2015
| 2011 | 53 2014
[ 2012 | 57 2013
| 2013 | 62 2012
| 2014 | 62 2011
. >4 2010
78
48 0 15 30 45 60 75 90
63
39
90 EVOLUCAO DAS FALENCIAS NO BRASIL
75
95 96
69 110 90 87
90 17 78 75
40 59
60 63 62 62
| 2015 | - 70 “gg 47/ 2054 45 A
Jan 46 39 40
7 JRE Y A S W 2 ~
87
 vor [ 30 4+
62 % A % 4 % % % B % %
- L - @) 600 ({ﬁ Q [ - 2
o5 5 % S R % B e R % R
Jun 96

Fonte: www.serasa.com.br — (Empresas - Indices econémicos - Faléncias) (Consulta em 09/07/2015)
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12. CREDITO: DEMANDA E INADIMPLENCIA

12.1. Demanda de Crédito

A demanda de crédito em junho, comparada ao més anterior, caiu: de 124,6 para 121,7. Uma
queda na demanda de crédito pode indicar mudanga no padrdo de gastos do consumidor, adiando ou
restringindo as despesas. Pode também apontar reducdo nos negdcios e atitude mais conservadora dos
consumidores quanto as despesas. Por outro lado, a maior demanda de crédito pode indicar regularizagdo
do poder de compra e aumento da renda disponivel que permitem conceder créditos e ampliar negdcios.
As politicas de aquecimento da demanda e incentivo as compras até meados de 2014, estimularam o
consumidor a assumir créditos e financiamentos, mesmo comprometendo a quitacdo de débitos antigos,
situagdes em que ultrapassaram os limites de seguranga de endividamento em relagdo a renda. A partir
do ultimo quadrimestre de 2013 apresenta queda. A ascensdao das classes D e E permitiu que mais
consumidores assumissem financiamentos até 2014. No momento atual, 2015, a perspectiva de aumento
de impostos e outros custos resultam em menor consumo e menor demanda de crédito no semestre.

| Regio |~ RendaPessoalMensal | |
R R A
2014/2015 500 R$ 1.000 2.000 5.000 R$ 10.000 R$ 10.000

117,4 125,5 124,5 102,1 106,8 129,2 111,1 107,8 106,2 108,0 108,6  110,5
131,5 141,6 142,6 112,4 118,5 144,7 124,3 120,4 117,9 119,7 121,3 123,4
133,1 140,6 146,3 124,5 128,5 152,6 133,5 128,1 124,9 126,4 128,4 131,6
132,8 141,9 1456 121,3 1256 151,8 130,6 125,9 123,5 125,5 126,7 129,4
135,3 142,2 147,2 122,6 131,3 155,7 134,0 129,7 127,4 129,6 130,2  133,1
129,5 133,2 143,1 117,10 120,9 150,5 128,0 120,3 117,4 118,7 119,4 125,1
133,6 143,8 146,1 114,6 122,6 152,2 128,9 122,5 119,8 121,0 122,2 126,8
135,6 142,6 143,5 113,7 117,3 145,1 125,0 120,2 117,7 119,5 120,8 123,6
118,7 130,7 126,0 101,7 105,55 129,2 111,2 107,6 105,6 107,5 108,6  110,4
134,2 149,7 148,6 119,3 122,0 150,9 129,9 124,4 121,7 123,4 124,6  128,1
118,6 131,2 129,9 105,1 107,0 132,7 114,0 109,1 106,8 108,3 109,4 112,5
127,3 146,7 133,8 116,4 122,3 143,7 125,8 121,7 119,3 121,1 122,3  124,6
124,4 1419 131,0 116,1 118,6 139,8 122,6 119,0 116,8 118,4 119,9  121,7

Fonte: www.serasa.com.br - (fndices Econdmicos - Demanda do Consumidor por Crédito) (Consulta em 24/07/2015)

12.2. Inadimpléncia

Inadimplente é considerado o comprador que atrasa o pagamento em mais de 90 dias. Os indices
de 2015, cresceram bastante em relagdo aos numeros de 2014, este um ano em que o menor indice foi
143, indicando crescimento de 47 pontos até chegar ao valor de junho/2015: 190,6. Os indices de 2014
apontam valores superiores aos de 2013. O valor médio do indice a partir de dezembro-2014 acima de
150 pontos/més prevalece em 2015, influenciado em grande parte pelo esgotamento do poder de compra,
queda na renda do consumidor ou mal planejamento. Alguns fatos novos impedem ou adiam a
regularizacdo, especialmente no quadro recessivo vigente. A elevacdo da inadimpléncia indica
esgotamento do poder de compra do consumidor, vinculado a financiamentos que comprometem sua
capacidade de pagamento. Em 2015, o crescimento da inadimpléncia preocupa pois compromete
compras futuras dos consumidores e as vendas do comércio. Importante ao comércio € abrir possibilidade
de renegociacdes de dividas, com juros menores ou prazos maiores.

Ano:

Jun/14 251,3 135,4 84,8 49,7 154,4
Jul/14 266,5 135,8 102,8 55,5 160,5
Ago/14 274,1 134,7 83,5 48,4 160,2
Set/14 265,5 135,8 97,5 48,7 158,9
out/14 255,8 136,5 107,6 50,7 157,4
Nov/14 247,9 138,7 125,7 44,7 155,5
Dez/14 259,9 143,2 142,7 51,4 163,1

Jan/15 286,9 143,6 286,9 143,6 169,8
Fev/15 291,4 140,0 112,8 44,7 168,4
Mar/15 284,8 137,8 141,0 55,9 168,7
Abr/15 277,3 149,1 120,1 49,9 171,7
Mai/15 291,0 157,3 128,4 48,9 180,0
Jun/15 320,7 161,2 134,5 48,3 190,6

Fonte: www.serasa.com.br - (Indices Econdmicos - Inadimpléncia do Consumidor) (Consulta em 24/07/2015)

(1) Fluxo mensal de anotagdes de dividas em atraso junto as financeiras, cartdes de crédito e empresas ndo financeiras.
(2) Fluxo mensal de anotagdes de dividas em atraso junto aos bancos.
(3) Fluxo mensal de cheques devolvidos por insuficiéncia de fundos (22. devolugdo).
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13. NIVEL DE UTILIZACAO DA CAPACIDADE PRODUTIVA INSTALADA-NUCI NA INDUSTRIA

O NUCI de abril: 80,6, indica reducao da utilizagdo da capacidade produtiva em 2015,
comparada a 2014. Os valores referentes ao 1.9 quadrimestre de 2015 sdao menores que os verificados
em igual periodo de 2014, o que demonstra uma queda aguda do desempenho da industria brasileira
no corrente ano, e uma ampliagdo da ociosidade em relacdo ao verificado em 2014. A combinagdo de
queda na utilizacdo da capacidade produtiva e maior ociosidade, surge num contexto de redugao do
poder de compra, de maior comprometimento da renda da populagdo, de ampliagdo do desemprego,
de elevagdo da inflagdo, os quais, acumulados, comprometem a industria de transformacédo brasileira.
A economia brasileira apresenta desde 2014 um queda gradativa da velocidade de crescimento do
consumo das familias. O mercado externo ndo tem apresentado a mesma dinamica de anos
anteriores, e dai prejudicando as exportacdes de indUstria brasileira. A recente desvalorizacdo cambial
do real ndo contribuiu para ampliar exportagdes industriais, porque o “fechamento” de contratos para
novos negoécios ndo ocorre de imediato.

De forma tradicional e considerando um efeito sazonal tipico, o NUCI do ultimo bimestre do
ano mais o do 1.2 més do ano sinalizam queda na utilizacdo da capacidade produtiva e maior
ociosidade. Ou seja, para atender o acréscimo na demanda de dezembro a indUstria eleva produgédo de
agosto a outubro e diminui em dezembro. O més de janeiro revela um periodo onde a indUstria ainda
estd planejando a atuagdo para o restante do ano. Um aumento do NUCI revela crescimentos
potenciais de emprego, salarios, PIB, exportagées, e outros.

A reducdo da ociosidade da capacidade instalada representa uma associacao de expansao da
demanda, aumento do poder de compra e maior receita tributaria para o setor publico, a ser revertida
na forma de bens e servigos publicos adicionais.

85,1 14,9
85,2 14,8
[ 2009 | 80,2 19,8
[ 2010 | 84,7 15,3
[ 2011 | 84,0 16,0
[ 2012 | 83,9 16,1
[ 2013 | 84,3 15,7
[ 2014 | 83,4 16,6
[ Mai | 84,1 15,9
83,3 16,7
[ Ju ] 83,1 16,9
[ Ago | 83,6 16,4
[ Set | 83,8 16,2
[ out | 83,2 16,8
83,9 16,1
[ Dez | 81,9 18,1
[ Jan | 80,5 19,5
[ Fev | 80,8 19,2
[ Mar | 79,6 20,4
[ Abr | 80,6 19,4
[ Mai | 80,2 19,8
T 79,3 20,7

NUCI NO BRASIL

86
84 +—e—p ——
—,——_ N
80 —g—— —
78
76 T T T T T T
jun/14 ago/14 out/14 dez/14 fev/15 abr/15 jun/1s
OCIOSIDADE
22,0
20,0 -
18,0
16,0
14,0 T T T T T T

jun/14 ago/14 out/14 dez/14 fev/15 abr/15 jun/15

Fonte: www.ipeadata.gov.br - (Macroeconémico - Temas - Producdo) (Consulta 05/08/2015)
(*) Calculo anual com base na média mensal do periodo
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III.SETOR PUBLICO

14. ARRECADAGCAO DO GOVERNO FEDERAL

A arrecadacdo federal em cada més do semestre janeiro-junho de 2015 em valores correntes,
segue a mesma tendéncia de 2014: elevagdo em janeiro, queda em fevereiro e margo e nova ascensao
em abril. Em valores constantes, o 1.° semestre de 2015 indica queda em relacdo ao mesmo periodo
do ano anterior. As vendas em queda da industria automotiva e linha branca foram componentes
importantes para a contencdo, mas também a restricdo econémica por que passa a economia
brasileira. Apds adotar alguns incentivos antes das eleicGes de 2014, o governo extinguiu 0s mesmos
apos as eleicdes e para 2015.

Fatores conjunturais imediatos apontam para 2015 indicios de queda na arrecadacdo do
governo, vinculada a contengdo do ritmo da economia. Visando superar uma possivel queda, muito
associada ao cenario de crise econ6mica, o governo federal deverd implementar ajustes fiscais, com
elevacao de aliquotas, redugdo de incentivos vé até mesmo criagdo de novas taxas e contribuicGes. O
“ajuste fiscal” e o corte no orgamento podem conter ainda mais a economia.

Fatos sazonais ocorrem na receita do governo: no ultimo trimestre do ano ha expansdo na
receita, associada ao aquecimento de vendas do periodo; janeiro, tradicionalmente, é o més de maior
arrecadacao federal, devido ao recolhimento referente ao més anterior, o de maiores vendas do ano;
fevereiro e margo sdo os meses de menores arrecadagdes.

Os produtos de alta e média tecnologia, grandes geradores de impostos, com reduzida
presenca na producgdo brasileira, tem pequena participagdo no “bolo” da arrecadagao.

A arrecadacdo sobre pessoas fisicas e juridicas se da nos trés niveis: Federal, Estadual e
Municipal na forma de: a) impostos; b) taxas; c) contribuicGes; d) transferéncias; e) aluguéis; f)
previdéncia social *); g) outras receitas: multas, vendas de imdveis plblicos, etc. Destina-se a custear
programas e politicas publicas, a maquina publica e pagamento da divida publica.

Valor a
Precos de

Valor a
Periodo Precos
Correntes

969.892
1.029.260 1.248.030 21,26

Mar/2015 - =
Imposto sobre importacao 3.175

IPI Total 3.907
IR Total 26.816

1.239.299

[ 2011 |

| 2012 | —

BT ER 1.138.326 1.299.576 14,17 IR Pessoa Fisica —
BTV 1.187.943 1.275.732 7,39 IR Pessoa Juridica e
83.137 91.373 9,91 IR Retido na Fonte 18.017
[ Mar [N 94.331 8,90 IOF shial
BT 105.884 114.538 8,17 COFINS LaEiiy
BT 57.897 94.644 7,68 PIS / PASEP fesp
— un . R 98.010 7,25 CSLL _ B
a1 98.816 105.967 7,24 Cide - Compustlvels 473
[ Ago | 94.378 100.954 6,97 Outrr?!s Recelitas _ 2.255
[ Set | 90.722 96.493 6,36 Rece!ta Prew_dgnuarla 28.955
BT 106.215 112.502 5,92 Receita Administrada por 1.852
BT 104.470 110.094 5,38 ULIEE CEERe

BT 114748 110,981 4,56 TOTAL DAS RECEITAS 97.091
m 607.208 621.080 2,28 Fonte:www.receita.fazenda.gov.br (Consulta em 03/08/2015)
T 125282 131.384 4,87

I 89.982 93.227 3,61

| Mar  ECYREP) 96.236 2,26

VT 109.241 110.919 1,54

[ Mai IR 92.223 0,79

T  97.091 97.091 0,00

3.674,96 4.140,00 4.392,09 4.844,82
1.233,49 1.463,00 1.574,59 1.741,66
33,56% 35,31% 35,85% 35,95%

Fonte: www.receita.fazenda.gov.br — (Carga Tributaria no Brasil 2013) (Consulta em 03/08/2015)

Contribuices & Previdéncia Social - CPS: E grande fonte de receita do Governo, raramente usada para financiar programas. Motivo: é considerada como contribuigdo para posterior devolugdo. E
uma arrecadag&o do governo, com finalidade de custear aposentadorias dos que pagaram pela Previdéncia. Constitui, portanto, uma receita previamente comprometida. Em condigGes normais, a
possibilidade de utilizagdo da receita previdenciaria para custear despesas diferentes da Previdéncia é, praticamente, zero. Em condigdes excepcionais, no entanto, o governo pode recorrer a
receita da Previdéncia para custear despesas urgentes ou casos de calamidade publica, com a posterior reposigdo, para ndo prejudicar o cidaddo beneficiario da previdéncia social.

A arrecadagdo refere-se a Receita Administrada pela RFB (impostos e contribuigdes) mais as Demais Receitas (taxas e contribuigdes controladas por outros érgdos).
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15. Divida Publica Federal Interna - DPFI

A DPFI em junho de 2015 chegou a R$ 2.584 bilhdes, em parte como decorréncia da
elevagdo dos juros SELIC pelo Banco Central e também um indicativo das dificuldades da
economia brasileira, nas condicdes atuais impedem a viabilizagdo, no curto prazo, de queda da
divida publica federal interna-DPFI. A tendéncia, no cenario atual, é de crescimento da divida ao
longo do ano. A administracdo ou gestdao dessa divida mostra maior velocidade no respectivo
crescimento a partir de 2010. Ou seja, as providéncias adotadas até 2009, mais rigidas e com
maior poder de controle, foram mais eficientes. Mas, a partir dai houve flexibilizacdo, em parte
devido os gastos crescentes do governo apdés 2010. Ocorre um descontrole nos padroes adotados
até entdo, o que limita e condiciona o comportamento da receita que apresenta queda nos
superavits primarios més a més. Papel importante cabe a identificagdo seletiva de diferentes
componentes dessa divida, em termos da relagdo entre objetivos buscados e viabilizados e, de

outro lado, os beneficios econémicos e sociais atingidos.

A maior parte da divida é para pagamento a médio e longo prazo; nao € divida de curto
prazo. Além disso, governo e credores podem fazer renegociacdes em relacdo ao débito, com
mudangas nas taxas de juros, redefinir prazos extras adicionais ou outras formas. Considerando
que a divida publica remunera com juros aos diferentes credores, quando o governo via Banco
Central, aumenta a taxa de juros SELIC do Banco Central, a divida cresce refletindo esse
acréscimo; por outro lado, se a SELIC cai, verifica-se menor expansdo da divida publica. A

velocidade de crescimento da divida em 2010-2013, mais atual, superou o periodo 2007-2009.

Divida Publica Variagao
D (R$ Bilhbes) (%)

1.333,75 4,77
1.397,34 4,77
[ 2009 | 1.497,39 7,16
| 2010 | 1.694,04 13,13
[ 2011 | 1.866,35 10,17
[ 2012 | 2.007,98 7,59
[ 2013 | 2.122,81 5,72
| 2014 | 2.295,90 8,15
2.202,97 3,77
2.173,18 -1,35
2.169,54 -0,17
2.183,60 0,65
2.155,37 -1,29
2.208,96 2,49
2.295,90 3,94
2.247,88 -2,09
2.329,62 3,64
2.441,20 4,79
2.451,47 0,42
2.496,23 1,83
2.583,69 3,50

Evolucdo da Divida Puablica Federal

2.583,69
3000,00 2.295,90
san7 g 2122,81
2500,00 1694.04 1866,35 200798
2000,00 B L 7 B 2 e L e ——
1500,00
1000,00 T T T T 1

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

Fonte:www.tesouro.fazenda.gov.br (Consulta em 03/08/2015)

(1) Valores correspondentes ao saldo acumulado no ano.
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16. SUPERAVIT PRIMARIO

A conta do superavit primario em janeiro-junho de 2015 teve valores menores em
comparacgdo com igual periodo de 2014. No corrente ano tem-se superavit de R$ 4.511 milhdes.
A existéncia de superavit primario nas contas publicas corresponde, no mesmo exercicio fiscal, a
um valor de receitas superiores as despesas, sem considerar gastos com juros. Significa,
portanto, uma poupanga do governo destinada, principalmente, a pagar juros da divida. O
desempenho e evolucdo do superavit sdo referéncias para investidores estrangeiros medirem a
capacidade de um pais pagar suas dividas de forma continua e regular. O aumento do superavit
poderd depender, de forma diretamente proporcional, ou do tamanho do corte nos gastos
publicos ou de uma arrecadacdo cujo aumento seja superior aos gastos. Uma receita maior

(mantidas as aliquotas e sem novos tributos) reflete melhor desempenho da economia.

A queda no superavit primario ou um valor negativo pode indicar: a) menor arrecadacdo
- seja por uma queda no desempenho da economia ou redugdo nas aliquotas tributarias, ou ainda
pela concessdo de incentivos fiscais ou subsidios por prazos determinados; b) maiores gastos
publicos. Sob outra perspectiva, a existéncia do superavit fiscal podera ser visto como possivel
caréncia ou defasagem em areas importantes de responsabilidade do governo: investimentos e
infraestrutura em geral, salarios, politica social ou outras. Ou seja, o superavit obtido pode ser
decorrente da contencdo (ou adiamento) de gastos publicos. O governo pode optar por gastar
depois ou ndo ter consciéncia de que é preciso efetuar despesas que beneficiem a populagdo.

Os dados de 2012 e 2013 indicam queda no superavit primario do governo federal em
relacdo a 2011, em parte influenciado pelas reducbes tributarias destinadas ao reaquecimento,
pelo menor desempenho da indUstria e aceleracdo de gastos em obras de programas publicos
federais. Em 2014, os niUmeros negativos indicam a manutencao com ampliacdo desse quadro.

EVOLUCAO MENSAL DO SUPERAVIT PRIMARIO
(Em R$ milhdes)

Variagéo
Resultado do ¢ \ /\
. Percentual 20.000
Periodo Governo (1) \
(%)
[ 2005 EEIGE i . o
| 2006 | S8HAES ~7,45 jan fi ' Moutn v dez
BFTTTAN  57.650 18,26 J
| 2008 | 71.438 23,92
-20.000
| 2009 | 39.436 -44,80
[ 2010 | 78.773 99,75 ——2013 ——2014 =——2015
| 2011 [ECERFL 18,73
| 2012 | 88.744 -4,91
| 2013 | 77.072 e EVOLUGAO DO SUPERAVIT PRIMARIO (2)
[ 2014 | -17.392 -122,59 (Em R$ milhges)
| Mar | 3.174 203,09 g0 93525 88.744
[ Abr | 16.597 422,92 71438
-10.502 -163,28 :
-1.946 81,47
[ Jul | -2.197 -12,88
_ :;8233 '3_’;::‘7“2‘ 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 _1?.332 _%96156,0
[ Oout | 4.101 120,10
[ Nov | -6.711 -263,64
_ 1.039 115,49 Fonte: www.tesouro.fazenda.gov.br (Consulta em 03/08/2015)
BT -1.626,0 -108,49
10.405 901 28 (1) Resultado do Govelrno Central origina-se do Resultador .do
! deral Itado d I fi
-7.357,8 _170’71 g;.e\(/eiggch:rigf mais Resultado do Banco Central e Beneficios
_ 1.463,7 119,89 (2) Valores anuais referentes a soma acumulada no ano.
VYT 10.119,3 591,34
-8.050,8 -179,56
-8.205,7 1,92
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Federacdao do Comércio de Bens, Servicos e Turismo do Parana

17. 0 ICMS NO PARANA

O Imposto sobre Circulacdo de Mercadorias e Servigos é a principal fonte de arrecadacao
dos governos estaduais. Existe uma “guerra” fiscal entre os estados da Federacdao, onde cada um
estabelece aliquotas de ICMS diferenciadas em relacdo aos demais com o objetivo de atrair
empresas ou obter outras formas de beneficios. O Conselho Nacional de Politica Fazendaria-
CONFAZ ¢ encarregado de decisGes relativas ao ICMS sendo, no entanto, necessario a
unanimidade para a aprovacao. Isto ndo ocorrendo, continua a prevalecer as diferencas de
aliquotas entre os Estados.

Foi aprovado um projeto de lei pelo Legislativo federal, atribuindo ao governo federal, a
partir de 2013, a definicdo de aliquotas tributarias do ICMS e a regulamentagdo da cobranca do

ICMS. No entanto, a questao permanece ainda no formato de projeto.

TABELA 34 - PARANA: ARRECADACAO DE ICMS POR SETOR DE ATIVIDADE
Em R$ milhares

Variagao
Setor de Atividade Percentual
%

BF nddstria 4.474.576,68 4.466.977,11 -0,17
BFE comércio 5.081.902,07 5.927.071,81 16,63
I Energia Elétrica 1.601.736,19 1.982.615,06 23,78
I Comunicacéo 1.879.666,78 1.454.626,66 -22,61
I Produtos Primarios 992.582,51 1.100.045,14 10,83
A Transportes 261.129,59 269.851,98 3,34
Outros 906.052,94 906.052,94 0,00
B cstorno a Crédito do ICMS 0,70 1,95 178,30
I Estorno a Débito do ICMS 14.998,68 2.264,11 -84,90
B Total 15.182.648,78 16.104.978,55 6,07
Fonte: www.fazenda.pr.gov.br — (Gest&o do Dinheiro Publico - Balango Geral) (Consulta em 02/06/2015)
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IV.RELACOES COMOEXTERIOR

18. COMERCIO EXTERIOR BRASILEIRO

Em julho houve superavit na balanca comercial brasileira. Em sete meses, o superavit
comercial atingiu é: US$ 4,6 bilhdes.
A queda na cotacgdo do petrdleo no mercado mundial motivado, em parte, pelo aumento

da producdo americana e reducgdo das suas importacdes e a opgao pelo xisto, poderdo ajudar a
conter o negativo da conta petréleo da Petrobras, o que é conveniente para o saldo comercial
do pais. No entanto podera atuar como fator de adiamento da exploracdo interna de petrdleo.

O déficit no saldo comercial de 2014 pode ser explicado por: recuperacdao dos EUA;
restricdes de paises do Euro; menores vendas para Argentina; menor crescimento da China; alta
tributacdo e efeito cascata; expansdao da importacdo de petrdleo; pequena participacdo de
produtos de alta/média tecnologia nas exportagdes; predominio de commodites nas exportaces

(menor valor agregado). Os pregos chineses afetaram a competitividade brasileira.

Se o dodlar valorizado em 2013 (maior poder de compra ao importador externo) ndo
permitiu elevar exportacdes devido fatores ja mencionados, por outro lado, a desindustrializagdo
ocorrida ndo foi superada; ndo € a curto prazo que o perfil industrial do pais se altera ou
recupera, considerando as limitagdes competitivas vigentes. Cumpre recuperar exportagdes da
indUstria de transformacdo, detentora de maior agregagdo de valor e mais empregos criados.

~ Variagao ~ Variagao Balanga Variagao
160.649 16,58 120.617 32,04 40.032 -13,83
197.942 23,21 172.985 43,42 24.958 -37,66
| 2009 | 152.995 -22,71 127.722 -26,17 25.272 1,26
| 2010 | 201.915 31,98 181.768 42,32 20.147 -20,28
[ 2011 | 256.040 26,81 226.240 24,47 29.799 47,91
[ 2012 | 242.580 -5,26 223.149 -1,37 19.431 -25,23
| 2013 | 242,183 -0,2 239.623 7,4 2.560 -87,2
| 2014 | 225,101 -7,05 229.031 -4,42 -3.930 -253,53
| Mar | 17.628 10,63 17.516 -3,01 112 -105,27
[ Abr | 19.724 11,89 19.218 9,72 506 351,79
20.752 5,21 20.040 4,28 712 40,71
20.467 -1,37 18.102 -9,67 2.365 232,16
23.025 12,50 21.450 18,50 1.575 -33,40
| Ago | 20.465 -11,12 19.297 -10,03 1.168 -25,84
19.617 -4,14 20.556 6,52 -939 -180,39
[ out | 18.230 -7,07 19.507 -5,10 -1.277 -35,99
| Nov | 15.646 -14,17 17.996 -7,75 -2.350 -84,02
17.491 11,79 17.198 -4,43 293 112,47
| 2015 | 112.854 -15,50% 108.254 -19,50% 4.600 -603,65
13.704 -21,65 16.878 -1,86 -3.174 -1183,28
12.092 -11,76 14.934 -11,52 -2.842 10,46
| Mar | 16.979 40,42 16.521 10,63 458 116
15.156 -10,74 14.665 -11,23 491 7
16.769 10,64 14.008 -4,48 2.761 462
19.628 17,05 15.101 7,80 4.527 64
18.526 -5,61 16.147 6,93 2.379 -47

Fonte: www.mdic.gov.br — (Comércio exterior — Estatisticas de comércio exterior — Balanga comercial mensal) (Consulta em 04/08/2015)

(*) Dados Atualizados. Valores sujeitos a alteragdo.
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18. COMERCIO EXTERIOR BRASILEIRO

2014 (JAN-DEZ) 2015 (JAN-JUN)

Balanca Balanca
Exportagcées | Importacoes | Comercial | Exportacdes | Importagoes Comercial

AELC (1 3.299 3.911 -611 1.086 1.675 -588
Africa (2 9.701 17.061 -7.360 3.861 4.375 -515

[AELC(1) |

| Africa2) |

46.045 37.575 8.471 19.179 14.823 4.357
25.053 18.446 6.607 10.447 7.048 3.399
14.282 14.143 139 6.478 5.556 922
3.194 1.210 1.983 1.204 478 726
2.945 1.918 1.027 1.353 629 724
4.632 1.174 3.458 1.412 385 1.026
4.984 4.022 962 1.912 1.684 228
3.670 5.363 -1.693 1.665 2.391 -726
12.338 9.743 2.595 5.156 3.700 1.456
[ Asia ] 73.513 71.170 2.343 31.709 30.844 864
40.616 37.344 3.273 18.475 16.720 1.756
3.831 8.526 -4.695 1.371 3.184 -1.813
6.719 5.902 817 2.232 2.644 -412
22.347 19.399 2.948 9.631 8.297 1.334
2.316 2.715 -400 1.041 1.167 -126
27.145 35.299 -8.154 11.991 14.492 -2.501
4.583 4.036 547 1.382 1.644 -263
10.419 7.999 2.420 4.803 2.411 2.392
42.047 46.716 -4.668 16.985 19.301 -2.316
6.633 13.838 -7.205 2.851 5.546 -2.695
2.918 5.699 -2.780 1.248 2.180 -932
4.021 6.311 -2.290 1.617 2.550 -932
13.036 3.168 9.867 4.756 1.452 3.304
3.827 3.257 570 1.544 1.324 220
22.347 19.399 2.948 9.631 8.297 1.334
| Qutros | 6.033 2.656 3.377 2.293 1.375 917
16.866 21.557 -4.691 6.722 5.357 1.365
225.101 229.137 -4.036 94.329 92.107 2.222

Fonte: www.bc.gov.br — (Economia e Finangas - Indicadores de Conjuntura - Indicadores Econémicos — Capitulo V - Intercdmbio Comercial Brasileiro)
(Consulta em 03/08/2015)

As restricbes impostas pela Argentina as exportagGes brasileiras prejudicam a balanca comercial
nacional, a indUstria exportadora brasileira e paranaense. Também o MERCOSUL perde com as medidas
adotadas pela Argentina.

Brasil: Corrente de Comércio (*)
Em US$ milhoes

600.000
500.000
400.000
300.000
200.000
100.000

0

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

(*) Dados de 2015 referentes ao acumulado no ano.
CORRENTE DE COMERCIO: obtida a partir da soma: exportacées mais importacées. Quanto maior a corrente de comércio

maior o grau de abertura comercial do pais. No grafico, os valores indicam o saldo total anual da corrente de comércio, que
ndo deve ser confundida com balanga comercial, que é obtida a partir de exportacées menos importacées.

(*) Mercosul: Argentina, Paraguai, Uruguai, Venezuela; além do Brasil.

(1) Associagdo Europeia de Livre Comércio inclui Islandia, Noruega e Suiga (inclui Liechtenstein).

(2) Exclui paises do Oriente Médio e membros da Opep.

(3) Associagdo Latino-Americana de Integragdo.

(4) Bolivia, Colombia, Cuba, Equador, Peru e Venezuela.

(5) Inclui Porto Rico.

(6) Albania, Arménia, Azerbaijdo, Belarus, Cazaquistdo, Gedrgia, Moldavia, Quirguistdo, Rissia, Tadjiquistdo, Ucrania e Uzbequistéo.

(7) Austria, Bulgaria, Chipre, Dinamarca, Eslovénia, Estonia, Finlandia, Grécia, Hungria, Irlanda, Letbnia, Lituania, Malta, Polonia, Portugal, Republica
Eslovaca, Republica Tcheca, Roménia e Suécia.

(8) Angola, Ardbia Saudita, Argélia, Catar, Emirados Arabes Unidos, Ird, Iraque, Indonésia, Kuwait, Libia, Nigéria e Venezuela.



18. COMERCIO EXTERIOR BRASILEIRO

Relagcdoes Comerciais com o MERCOSUL

Participacoes

Participagoes

37

Paises Exportagdes Exponr?;’gées Importagdes Impc?rat:gc")es Balanga Comercial Corrente de Comércio
) (%)
6.478 6,87 5.556 6,03 922 12.034
1.204 1,28 478 0,52 727 1.682
1.353 1,43 629 0,68 724 1.982
1.412 1,50 385 0,42 1.026 1.797
10.447 11,07 7.048 7,65 3.399 17.495
94.329 100 92.108 100 2.221 186.438
14.282 6,34 14.143 6,18 139 28.425
3.193 1,42 1.120 0,49 2.073 4.313
2.945 1,31 1.918 0,84 1.027 4.863
4.632 2,06 1.174 0,51 3.458 5.806
25.052 11,13 18.355 8,01 6.697 43.407
225.101 100 229.031 100 -3.930 454.132
2013 |
19.615 8,10 16.463 6,87 3.153 36.078
2.997 1,24 1.040 0,43 1.957 4.036
2.071 0,86 1.767 0,74 304 3.838
4.850 2,00 1.181 0,49 3.669 6.031
29.533 12,19 20450 8,53 9.083 49.983
242.183 100,00 239.623 100,00 2.560 481.806
2012 |
17.998 7,42 16.444 7,37 0 =2 o
2.618 1,08 988 0,44 1.630 3.605
2.185 0,90 1.819 0,82 366 4.003
5.056 2,08 997 0,45 4.059 6.053
27.856 11,48 20.247 9,07 7.609 48.103
242.580 100,00 223.149 100,00 19.431 465.729
22.709 8,87 16.906 7,47 - -~
2.969 1,16 716 0,32 2.253 3.684
2.175 0,85 1.754 0,78 421 3.928
4.592 1,79 1.266 0,56 3.325 5.858
32.444 12,67 20.642 9,12 11.802 53.086
256.040 100,00 226.240 100,00 29.799 482.280

Fonte: www.mdic.gov.br - (Comércio exterior — Estatistica do comércio exterior —Balanga comercial Brasileira Mensal) (Consulta em 10/07/2015)

Exportacdes 2014 - US$ Milhdes

Venezuela;
4.632

Uruguai;
2.945

Paraguai;
3.193

Argentina;
14.282

Importacdoes 2014 - US$ Milhdes
Venezuela;
Uruguai; 1.174
1.918

Paraguai;
1.120

Argentina;
14.143
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18. COMERCIO EXTERIOR BRASILEIRO

US$ FOB Percentual

Automoveis com motor explosdo, 1500 < cm3 <= 3000, até 6 passageiros 364,19 16,06
Oleos brutos de petrdleo 295,12 13,01
Automoveis com motor explosdo, de cilindrada 1.000 cm3<cm3<1.500 cm3 160,57 7,08
Carnes desossadas de bovino 101,73 4,49
Maquinas e aparelhos para fabricacdo 98,79 4,36
n Chassis com motor diesel e cabina 81,32 3,59
Minérios de ferro e seus concentrados 79,23 3,49
n Tratores rodoviarios para semi-reboques 72,84 3,21
n Outras partes e acessorios de carrocerias para veiculos automoveis 59,49 2,62
Outros veiculos automoéveis com motor a explosdo 59,45 2,62
Adubos minerais ou quimicos, que contenham os trés elementos 57,95 2,56
Eixos de transmissdao com diferencial para veiculos automoveis 98,80 4,36
Outros pneumaticos novos, de borracha, dos tipos utilizados em 6nibus 98,59 4,35
s(agterrci)cs)rrgoffnggz ((jzfngxplosao, para veiculos do capitulo 87, de cilindrada 98,27 4,33
Alumina calcinada 96,88 4,27
Outras partes e acessorios para tratores e veiculos automoveis 96,40 4,25
Automoveis com motor explosdo, de cilindrada <=1.000 cm3 94,97 4,19
Minérios de ferro e seus concentrados, exceto as piritas de ferro ustuladas 94,00 4,14
Chassis com motor para veiculos automoveis transporte pessoas >= 10 81,28 3,58
Carnes de galos/galinhas, ndo cortadas em pedacos, congelala 78,08 3,44
B total 2.267,93 100,00
e lmm L me
- Outros veiculos automoéveis com motor diesel, para carga <= 5 toneladas 749,76 19,07
Outros trigos e misturas de trigo com centeio, exceto para semeadura 581,79 14,80
- Automoveis com motor explosdo, 1500 < cm3 <= 3000, até 6 passageiros 466,95 11,88
Automoveis com motor explosdo, de cilindrada néo superior a 1.000 cm3 336,41 8,56
Naftas para petroquimica 306,73 7,80
n Outros veiculos automoéveis com motor a explosdo, carga <= 5 toneladas 174,34 4,43
Malte ndo torrado, inteiro ou partido 151,23 3,85
n Outras caixas de marchas 137,69 3,50
n Automoveis com motor explosdo, de cilindrada superior a 1.000 cm3, 121,12 3,08
a0 Automoveis com motor diesel, cm3 > 2500, superior a 6 passageiros 108,22 2,75
Desodorantes (desodorizantes) corporais e antiperspirantes, liquidos 105,77 2,69
Batatas, preparadas ou conservadas, exceto em vinagre ou em acido acético 88,19 2,24
Garrafdes, garrafas, frascos, artigos semelhantes, de plasticos 87,04 2,21
Soja, mesmo triturada, exceto para semeadura 82,69 2,10
iIl5M Carnes desossadas de bovino, frescas ou refrigeradas 81,18 2,06
Leite integral, em pd, em peso, de matérias gordas, superior a 1,5 % 78,41 1,99
Pastas quimicas de madeira, a soda ou ao sulfato 71,20 1,81
isM Cevada cervejeira 70,03 1,78
i°N Outros motores diesel/semidiesel, para veiculos do capitulo 87 67,73 1,72
Outros polietilenos sem carga, densidade >= 0.94, em formas primarias 65,31 1,66
- Total 3.931,78 100,00

Fonte: www.mdic.gov.br - (Comércio exterior — Estatistica do comércio exterior —Balanga comercial Brasileira Mensal) (Consulta em 10/07/2015)
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18. COMERCIO EXTERIOR BRASILEIRO

As Relag6es Comerciais com as Trés Américas

Exportacoes Partmpagao Exportagées
(JAN-DEZ) (JAN-JUN)

1 Estados Unidos 27.027,77 12 01 11.932,64

A Argentina 14.282,00 6,34 6.478,17
Chile 4.984,19 2,21 1.911,96
Paraguai 3.193,59 1,42 1.204,32
Venezuela 4.632,14 2,06 1.411,52
A México 3.669,96 1,63 1.664,78
Uruguai 2.945,36 1,31 1.352,77
B} colémbia 2.384,26 1,06 1.064,07
) canada 2.315,56 1,03 1.041,28
Bolivia 1.612,36 0,72 728,39
Peru 1.817,70 0,81 803,12
Equador 822,10 0,37 337,84
Bahamas 613,32 0,27 395,52
Trinidad e Tobago 534,69 0,24 146,97
Cuba 507,78 0,23 203,34
I3 Total 225.100,88 100,00 94.329,14

Fonte: www.aliceweb2.mdic.gov.br/
(Consulta em 10/07/2015)

Importacgdes | Participacédo Importacdes
(JAN-DEZ) % (JAN-JUN)

1 Estados Unidos 35.006,61 15,28 14.346,37
B Argentina 14.143,17 6,17 5.555,95
México 5.363,01 2,34 2.391,12
Chile 4.017,98 1,75 1.682,71
Bolivia 3.816,33 1,67 1.419,06
A canada 2.715,47 1,18 1.166,88
Uruguai 1.918,47 0,84 628,90
] Colémbia 1.715,52 0,75 710,64
B} peru 1.711,58 0,75 644,96
Trinidad e Tobago 1.235,27 0,54 693,95
Paraguai 1.210,14 0,53 477,80
Venezuela 1.174,12 0,51 385,25
Porto Rico 299,45 0,13 147,23
Costa Rica 278,58 0,12 29,83
Equador 142,85 0,06 67,47

Total 229.142,51 100,00 92.108,42

Fonte: www.aliceweb2.mdic.gov.br/
(Consulta em 10/07/2015)
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E

Principais Produtos Exportados e Importados

Percen
Produto U S.;$ tual
Milhbdes %

Soja, mesmo Triturada, Exceto Para Semeadura 12.501,82 24,80

Oleos brutos de petrdleo 6.399,34 12,69
IER Minérios de ferro ndo aglomerados e seus concentrados 4.992,90 9,90
Café ndo torrado, ndo descafeinado, em gréo 2.855,65 5,66
Outros acglcares de cana 2.641,76 5,24

Bagacos e outros residuos solidos, da extr.do 6leo de soja 2.572,67 5,10
Pasta quim. madeira de n/conif. a soda/sulfato, semi/brang 2.428,11 4,82
Minérios de ferro aglomerado p/ processo de peletizagao 2.170,29 4,31
Pedacos e miudezas, comest.de galos/galinhas, congelados 1.956,17 3,88
Carnes desossadas de bovino, congeladas 1.761,66 3,49
Alumina calcinada 1.280,69 2,54
Outros avides/veiculos aéreos, peso > 15000kg, vazios 1.255,83 2,49
Outros produtos semimanuf. ferro/aco, c < 0.25%, sec.transv.ret 1.044,81 2,07
Carnes de galos/galinhas, n/cortadas em pedacos, congeladas 1.009,59 2,00
Automoveis c/motor explosdo, 1500 < cm3 < = 3000, até 6 passag 1.007,77 2,00
Milho em grao, exceto para semeadura 992,74 1,97
Outros acglcares de cana, beterraba, sacarose quim.pura, sol 906,62 1,80
Partes de turborreatores ou de turbopropulsores 885,39 1,76
Consumo de bordo - combustiveis e lubrif.p/aeronaves 881,90 1,75
Ferroniobio 863,78 1,71
Total 50.409,51 100,00

N [ e e T T s Pl o [ (e o <
o N U |h|WN | = OO INO |V |A|WIN|F|O

Percen
uUss$
Oleos brutos de petréleo 3.129,88 13,65
"Gasoleo" (dleo diesel) 2.171,33 9,47
Gas natural, liquefeito 1.900,59 8,29
Automoveis c/motor explosdo, 1500 < cm3 < = 3000, até 6 passag 1.579,54 6,89
Naftas para petroquimica 1.559,85 6,80
Gas natural no estado gasoso 1.502,18 6,55
Outras partes para aparelhos de telefonia/telegrafia 1.360,45 5,93
Outras partes para aparelhos receptores radiodif.televisao,etc. 1.232,14 5,37
Outros cloretos de potassio 1.085,34 4,73
10 Hulha betuminosa, nao aglomerada 1.012,59 4,42
11 Partes de turborreatores ou de turbopropulsores 931,53 4,06
12 Outras gasolinas, exceto para aviacao 838,76 3,66
13 Outros veiculos automadveis c/motor diesel, p/ carga <= 5t 749,96 3,27
14 Outras caixas de marchas 633,47 2,76
15 Catodos de cobre refinado/seus elementos, em forma bruta 631,71 2,76
16 Outros trigos e misturas de trigo c/centeio, exceto para semeadura 622,59 2,72
17 Outras partes e acess.de carrogarias para automoveis 542,78 2,37
18 Outras partes p/avides ou helicopteros 522,03 2,28
19 Outros circuitos integrados monoliticos 467,89 2,04
Sulfetos de minérios de cobre 449,93 1,96
Total 22.924,55 100

Conta Petroéleo do Brasil

2014 | 2015 |
90.064 74.700
9.005 6.903
81.059 67.797
I
94.924 77.005
16.611 10.458
78.313 66.547
I
(sald0 ] -4.860 -2.305
Petroleo e Derivados -7.606 -3.555
2.746 1.250

Fonte: www.mdic.gov.br - (Comércio exterior — Estatistica do comércio exterior —Balanga comercial Brasileira Mensal) (Consulta em 03/08/2015)


http://www.mdic.gov.br/
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18.1. Providéncias de Estimulo as Exportacoes ou Defesa da Producdo Interna
Anunciadas ou vigentes desde maio/2010, para estimular o setor exportador e valorizar a
produgdo da industria nacional. Algumas das decisGes ndo foram implementadas eficientemente e
ndo produziram os efeitos necessarios e esperados. As providéncias sdo as seguintes:

1. Créditos Tributarios: Devolucdo de 50% dos créditos de PIS/PASEP, COFINS, IPI, acumulados
na exportacdo até 30 dias apds o pedido. Atualmente o retorno leva até cinco anos. Terdo direito
as empresas ;

a) que exportaram pelo menos 30% do faturamento nos ultimos dois anos.

b) que sejam exportadoras hd no minimo quatro anos.

c) com tributacdo pelo lucro real e que utilizem nota fiscal eletrénica.

d) cujo histérico de pedidos de ressarcimento negados ndo supere em 15% o total solicitado nos
ultimos dois anos.

2. Banco de Fomento: Criacdo do EXIM Brasil (no estilo do Eximbank internacional), subsidiario do
BNDES especializado em comércio exterior para diminuir burocracia e dar mais rapidez a
operagoes de exportagdo. Voltado para operagdes de longo prazo, como bens de capital e servigos
de engenharia.

3. Micro e Pequenas Empresas: Poderdo exportar até R$ 2,4 milhdes sem a contabilizagdo desse

valor no limite de faturamento para enquadramento no Simples, que é também R$ 2,4 milhdes.

4. Financiamento: BNDES podera destinar R$ 7 bilhGes para linha de exportacdo de bens de
consumo subsidiada pelo Tesouro Nacional.

5. Garantias de criagao:

a) FGCE-Fundo Garantidor de Comércio Exterior, que tera transferéncias de fundo do BNDES.

b) FGIE- Fundo Garantidor de Infraestrutura, que reunird fundos naval e de energia e as PPP’s
(Parceria Publico-Privada), somando R$ 5 bilhdes.

c) EBS-Empresa Brasileira de Seguros para administrar risco dos fundos garantidores da Unido e
para concessdo de seguros com o setor privado.

6. Isencao: Ampliacdo do “drawback isencdo” para o mercado interno, em que os tributos pagos na

compra de insumos para produtos exportados poderdao ser descontados na reposicao de matéria-
prima nacional.

7. Compras Governamentais: Produtos nacionais terdo preferéncia nas compras do governo
federal. O valor sera de até 25% do similar produzido em outro pais.

8. Autopegas: Acaba com o desconto de 40% sobre o Imposto de Importagdo de autopecgas para
estimular a produgao nacional.

9. Valorizagao recente do délar (e consequente desvalorizagdo do R$) podera favorecer
exportagdes, conter a demanda de importados (que participam com 23% a 25% na demanda
final), e elevar a produgdo interna em segmentos especificos.

10. Aumento do IPI para carros importados (set 2011): passou a vigorar em 2012;

11. Eleva de 3 para 5 anos a cobranca de 6% do IOF: nas operagdes de cambio contratadas

apds 12/03/2012.

12. Protegao a produtos da Zona Franca de Manaus: aumento de 20% p/ 35 do IPI de

importados: motos, micro-ondas e aparelhos de ar condicionado.

13. Governo anuncia em 01/10/2012 lista de 100 produtos importados que terdo aumento

no imposto de importacao.

14. Final de janeiro de 2013: Banco Central injeta délares no mercado, para forcar baixa do ddlar
no mercado, como parte de uma politica anti-inflacionaria.

15. Junho/2013: providencias visaram estimular a permanéncia de US$ na economia brasileira.

16. Dezembro/2013: aumento no IOF para uso de cartGes de crédito no exterior.

17. Margo/2015: ddlar-US$ rompe a barreira dos R$ 3,00.
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O saldo da balanca comercial no 1.9 semestre foi positivo: US$ 770 milhdes. No ano de 2014,
o Parana teve um saldo negativo na balanga comercial de -US$ 962 milhGes, tendo sido este o 4.°
saldo negativo seqliencial (desde 2011) nas contas externas do Estado. O délar valorizado ainda nao
ajudou a melhorar. A corrente de comercio do Parana (exportacGes mais importacGes) em 2014
atingiu US$ 33,6 bilhGes, valor que sinaliza queda na abertura econ6mica do Estado em relacdo ao
triénio anterior: 2011 a 2013. O saldo comercial negativo de 2011 a 2014, ndo ocorria desde 2005.

O quadro critico interno do Pais, em termos politicos, éticos e morais afetam toda a economia,
que ainda tem que carregar a carga negativa dos escandalos do Petrobras de diversas conotacGes so
contribuem para dificultar ainda mais o desempenho de uma economia como a do Parana. O inicio de
2015, coincidente com o inicio do governo reeleito em 2014, se apresenta, sem duvida, como um
periodo de crise econémica, aumento de pregos, maior tributagdo e, lamentavelmente, retragdo nos
investimentos.

A crise na economia da Argentina, a sua caréncia de divisas, mais as exigéncias adicionais por
eles formuladas, dificultam exportagées paranaenses para aquele pais, prejudicando bastante a

indUstria do Parana, que sempre teve naquele pais importante e grande mercado.

Saldo Balanga Corrente de

[ 2007 | 12.352,86 9.017,99 3.334,87 21.370,85
15.247,18 14.570,22 676,96 29.817,40
[ 2009 | 11.222,83 9.620,84 1.601,98 20.843,67
[ 2010 | 14.176,01 13.956,96 219,05 28.132,97
[ 2011 | 17.394,23 18.767,23 -1.373,00 36.161,46
[ 2012 | 17.709,59 19.387,10 -1.677,52 37.096,69
[ 2013 | 18.239,20 19.343,80 - 1.104,60 37.583,00
| 2014 | 16.332,15 17.294,27 -962,12 33.626,42
1.671,43 1.425,21 246,22 3.096,64
1.560,96 1.645,81 -84,85 3.206,78
[ Jun | 1.457,73 1.306,81 150,93 2.764,54
[ u 1.656,06 1.914,17 -258,11 3.570,23
1.505,80 1.414,66 91,14 2.920,46
[ set | 1.328,27 1.615,21 -286,94 2.943,47

1.247,30 1.217,50 29,79 2.464,79
1.169,22 1.597,83 -428,606 2.767,07

1.031,59 1.216,05 -184,459 2.247,65
| 2015 | 7.343,94 6.573,36 770,58 13.917,30
903,90 1.055,90 -152,00 1.959,80
852,61 1.033,05 -180,44 1.885,67
[ Mar ] 1.247,26 1.127,00 120,26 2.374,25
[ Abr ] 1.383,23 1.043,19 340,04 2.426,42
[ Mai | 1.252,95 1.077,16 175,79 2.330,10
[ i | 1.703,99 1.237,06 466,93 2.941,05

Parana: Exportacdoes X Importacoes
(em US$%$ milhoes)

——t— Exportacoes Importagoes
2.500,00
2.000,00
4"‘%—"‘\"‘,.\ -~ »
1:500,00 \-\ = A ‘i-« _ N
1.000,00 v’ """*L‘,,_—_(
500,00
o,00 +—1——+ 4+ +— 7+ —
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"W E S 2 @ 8B zZ N c == = @m ET Q@ B =z N Cc =S 55 C
E2~2 83 28 8LEREE2~"RPa32E8SLERESZ

Fonte: www.mdic.gov.br —-(Comércio exterior — Estatistica do comércio exterior -Balanga comercial - Estados) (Consulta em 28/07/2015)

(*) Dados Atualizados. Valores sujeitos a alteragéo
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Relacdoes Comerciais com o MERCOSUL

Participacoes

Participacdes nas nas

Paises Exportagdes Exportactes (%) Importagdes Importacdes Balanga Comercial Corrente de Comércio
(%)
513 56,16 658 74,80 -145 1.171
268 29,39 182 20,64 87 450
72 7,92 38 4,27 35 110
60 6,53 3 0,30 57 62
913 12,44 880 13,39 34 1.793
7.344 100,00 6.573 100,00 771 13.917
1.204 7,37 1.814 10,49 -560 2.488
613 3,75 545 3,15 51 977
161 0,99 133 0,77 11 239
244 1,49 11 0,06 199 221
2.222 13,61 2.503 14,47 -264 3.558
16.332 100,00 17.294 100,00 -962 33.626

Argentina 2.049 11,23 2.322 12,00 -273 4.371
Paraguai 622 3,41 404 2,09 218 1.027
Uruguai 168 0,92 124 0,64 43 292
Venezuela 161 0,88 116 0,60 44 277
MERCOSUL 3.000 16,45 2.967 15,34 33 5.967
Total 18.239 100,00 19.343 100,00 -1.104 37.582

Argentina 1.835 10,36 2.308 11,90 -473 4.143
Paraguai 524 2,96 453 2,34 71 978
Uruguai 401 2,26 102 0,53 299 503
Venezuela 156 0,88 20 0,10 137 176
MERCOSUL 2.916 16,47 2.883 14,87 33 5.800
Total 17.709 100,00 19.387 100,00 -1.677 37.096

Argentina 1.782 10,24 1.999 10,65 -217 3.781
Paraguai 572 3,29 265 1,41 308 837
Uruguai 285 1,64 70 0,37 216 355
Venezuela 283 1,63 9 0,05 274 292

MERCOSUL 2.923 16,81 2.342 12,48 581 5.265
Total 17.394 100,00 18.767 100,00 -1.373 36.161

Fonte: www.mdic.gov.br (Comércio exterior — Estatistica do comércio exterior - Balanga comercial Unidades da Federag&o) (Consulta : 29/07/2015)

Exportagées 2014 - US$ Importagdes 2014 - US$
Milhdes Milhées
Venezuel Uruguai:
a; 244 123 BN Venezuel
Uruguai ;11

Paraguai;
545

Paraguai;

613 Argentina

;1.204 Argentina

:1.814
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US$ FOB Percentual
ﬂ

Automovels com motor explosdo, 1500 < cm3 <= 3000, até 6 passageiros 153,49 30,59
- Adubos minerais ou quimicos, que contenham nitrogénio, fésforo e potassio 85,48 17,03
Outros papéis e cartdes dos tipos utilizados para escrita ou impresséo 36,80 7,33
n Outros motores de explosdo, de cilindrada superior a 1.000 cm3 27,84 5,55
Eixos de transmissdo com diferencial para veiculos automdveis 24,72 4,93
n Outras carnes de suino, congeladas 16,52 3,29
- Papel e cartdo revestidos, impregnados ou recobertos de plastico 16,50 3,29
n Outros tratores 15,55 3,10
n Outras preparacgdes dos tipos utilizados na alimentagdo de animais 14,73 2,94
il0N Tratores rodoviarios para semi-reboques 13,95 2,78
Outros veiculos automodveis com motor diesel, para carga <= 5 toneladas 13,59 2,71
Falsos tecidos de polipropileno, revestidos ou recobertos 11,54 2,30
ikl Cervejas de malte 11,25 2,24
14 ﬁl;;rsos recipientes tubulares, de aluminio, de capacidade ndo superior a 300 9,46 1,89
Outros papéis e cartdes de camadas multiplas, revestidos de caulim 9,39 1,87
il8 Outras partes e acessorios de carrocerias para veiculos automoveis 8,99 1,79
Outras partes de refrigeradores, congeladores, etc. 8,36 1,67
Betume de petrdleo 8,04 1,60
i°N Partes para assentos, de outras matérias 7,85 1,56
Outras partes e acessorios para tratores e veiculos automoéveis 7,82 1,56
B Total 501,85 100,00
o ———— s
1 Outros veiculos automoveis com motor diesel, para carga <= 5 toneladas 121,99 18,82
- Automoveis com motor explosdo, 1500 < cm3 <= 3000, até 6 passageiros 90,39 13,94
Soja, mesmo triturada, exceto para semeadura 68,88 10,62
Automoveis com motor explosdo, de cilindrada ndo superior a 1.000 cm3 50,45 7,78
Outros fungicidas apresentados de outro modo 40,62 6,27
H Pastas quimicas de madeira, a soda ou ao sulfato 35,00 5,40
Outros veiculos automadveis com motor a explosdo, carga <= 5 toneladas 33,58 5,18
n Outros trigos e misturas de trigo com centeio, exceto para semeadura 32,62 5,03
n Outras caixas de marchas 23,61 3,64
Carnes desossadas de bovino, frescas ou refrigeradas 20,00 3,08
Farinha de trigo 18,09 2,79
Milho em grdo, exceto para semeadura 15,44 2,38
Garrafoes, garrafas, frascos, artigos semelhantes, de plasticos 15,16 2,34
Cevada cervejeira 13,80 2,13
i) Jogos de fios para velas de ignigao e outros jogos de fios 12,96 2,00
Outros inseticidas, apresentados de outro modo 12,38 1,91
WAl Outros feijdes comuns, pretos, secos, em graos 11,42 1,76
if:} Outras misturas, preparagdes alimenticias de gorduras, éleos, etc. 11,15 1,72
Malte ndo torrado, inteiro ou partido 11,10 1,71
- Herbicida a base de glifosato ou seus sais, de imazaquim ou de lactofen 9,67 1,49
B Total 648,29 100,00

Fonte: www.mdic.gov.br (Comércio exterior — Estatistica do comércio exterior — Balanga comercial Unidades da Federag&o) (Consulta : 29/07/2015)



19. COMERCIO EXTERIOR PARANAENSE

2014 (JAN-DEZ 2015 (JAN-JUN

Dez Principais Uss A Dez Principais uUss AT E
. S Percentual . g Percentual
Destinos Milhoes % Destinos Milhoes %

China 3.365,38 37,79 HehlhE 1.851,70 42,91
Argentina 1.204,19 13,52 WAXEe[Halulgb! 512,98 11,89
Estados unidos 706,25 y#El Estados unidos 362,62 8,40
Paises baixos (Holanda 661,92 X3 Arabia saudita 281,34 6,52
Alemanha 655,12 7,36 IEEIECISNE] 268,45 6,22
Paraguai 613,11 6,89 WAEINEINE] 267,24 6,19
Arabia saudita 526,79 5,92 BiLIE 253,46 5,87
Russia 394,90 W icll Paises baixos (Holanda 227,24 5,27
Tailandia 391,15 4,39 HEEIIeE] 147,48 3,42
Franca 385,73 4,33 ) 142,36 3,30
Total 8.904,53 100,00 W(I%] 4.314,88 100,00

7

us Percentual

S

Soja, mesmo triturada, exceto para semeadura 1.743,16 33,28
Pedacos e miudezas de galos/galinhas, congelados 672,28 12,84
Bagacos e residuos solidos da extracdo do 6leo de soja 567,98 10,84
Carnes de galos/galinhas, nao cortadas, congeladas 343,24 6,55
Outros aclicares de cana 314,73 6,01
A Oleo de soja, em bruto, mesmo degomado 232,73 4,44
Automéveis com motor a explosao,1500<cm3<=3000 182,13 3,48
BFEM outras madeiras folheadas 169,30 3,23
M café solivel, mesmo descafeinado 139,83 2,67
Outros papeis e cartdes para a escrita 124,11 2,37
Milho em gréo, exceto para semeadura 118,68 2,27
Madeira de coniferas perfiladas 93,67 1,79
Combustiveis e lubrificantes para embarcagtes 86,53 1,65
Adubos e fertilizantes 86,02 1,64
Carnes de outros animais, salgadas, secas, etc. 74,86 1,43
Farinhas e "pellets" da extracdo do 6leo de soja 64,22 1,23
Outras pas mecanicas, escavadores, carregadoras ,etc. 59,60 1,14
Madeira de coniferas serrada/cortada 56,66 1,08
Outras carnes de suino congeladas 54,86 1,05
Café n3o torrado, ndo descafeinado e em gréo 53,27 1,02
BBl Total 5.237,84 100,00

Fonte: www.mdic.gov.br — (Comércio exterior — Estatistica do comércio exterior — Balanga Comercial Brasileira: Unidades da Federag&o)
Consulta em 30/07/2015

PARANA: EXPORTACE)ES POR TIPOS DE BENS
(Jan - Jun de 2015)(2)
(em US$ milhoes)

na aa 4.944 36

.......u....u...
1
T
T
T

B HE 1.809,06
" r
Se M AL O I
égg,gg 433,90
A T T 1
Bens De Capital Bens Intermediarios Bens De Consumo

Fonte: www.mdic.gov.br — (Comércio exterior — Estatistica do comércio exterior — Balanga comercial Unidades da Federagdo) (Consulta em 30/07/2015)

(*) Dados Atualizados. Sujeitos a alterag&o.

(1) Dados preliminares.

(2) Bens de Capital: bens que geram riqueza: maquinas que fabricam outros bens; ou bens de longa duragdo: equipamento hospitalar
Bens Intermedidrios: bens manufaturados ou matérias-primas processadas utilizadas na produgdo de outros bens (exemplo: pegas para veiculos)
Bens de Consumo: para o atendimento das demandas e necessidades imediatas da populagdo: alimentos, remédios, etc.
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2015 (JAN-JUN) 2015 (JAN-JUN)

Principais Blocos Uss Principais Blocos uss o
Econdmicos de Destino MilhGes Econdomicos de Origem MilhGes Y

Asia (Exclusive Oriente Médio 3.046,89 Gy Asia (Exclusive Oriente Médio 1.796,32 30,05

1.512,54 21,75 INGHEECET 171741 28,73

Unido Europeia 1.044,95 15,03 1.374,02 22,99
Oriente Médio 639,08 9,19 606,67 10,15
Demais Blocos 710,49 10,22 482,82 8,08
Total 6.953,94 100,00 5.977,24 100,00

(*)Considera apenas blocos econdmicos e ndo paises ndo pertencentes a estes blocos.

e
I Cargill Agricola S A 422,73 11,35
Pl B fS.A. 420,26 11,29
n Cooperativa Agropecuaria Mourdoense Ltda 312,13 8,38
I Nidera Sementes Ltda. 267,69 7,19
I  Bunge Alimentos S/A 260,90 7,01
I Renault do Brasil S.A 251,84 6,76
BEA seara-Ind. e Comércio de Produtos Agro-Pecudrios Ltda 199,08 5,35
M  Louis Dreyfus Commodities Brasil S.A. 198,43 5,33
M Klabin S.A. 163,24 4,38
BTN Petréleo Brasileiro S A Petrobras 139,66 3,75
m Chs do Brasil - Graos e Fertilizantes Ltda. 131,20 3,52
BE¥H Usina de Aglcar Santa Terezinha Ltda 130,87 3,51
m Copacol-Cooperativa Agroindustrial Consolata 130,43 3,50
BEYH cC.vale - Cooperativa Agroindustrial 122,47 3,29
IEEH  Vvolvo do Brasil Veiculos Ltda 110,76 2,97
BT Btg Pactual Commodities S.A 104,22 2,80
Adm do Brasil Ltda 92,06 2,47
BT Companhia Cacique de Café SolGvel 90,25 2,42
BTN Caterpillar Brasil Ltda 87,81 2,36
P Seara Alimentos Ltda 87,41 2,35
E= Total 3.723,45 100,00
o
I Renault do Brasil S.A 546,67 17,78
P Petrbleo Brasileiro S A Petrobras 461,64 15,01
BEM Volkswagen do Brasil Ltda 459,91 14,96
I Yara Brasil Fertilizantes S/A 177,11 5,76
I Volvo do Brasil Veiculos Ltda 166,77 5,42
I Mosaic Fertilizantes do Brasil Ltda. 134,68 4,38
Electrolux do Brasil S/A 127,71 4,15
M Positivo Informatica S/A 126,79 4,12
IEM Brf S.A. 105,53 3,43
BTN Fertipar Fertilizantes do Parana Limitada 103,87 3,38
Tl Adama Brasil S/A 101,64 3,31
EPH «Kiabin S.A. 81,81 2,66
IFEN 0il Trading Importadora e Exportadora Ltda. 76,51 2,49
IEYW Cnh Industrial Latin América Ltda. 75,66 2,46
B Fertilizante Heringer S.A. 66,22 2,15
IET Macrofertil Industria E Comércio de Fertilizantes S.A. 56,20 1,83
Caterpillar Brasil Ltda 53,34 1,73
T3 Du Pont do Brasil S A 52,22 1,70
BTN Bayer S.A. 51,00 1,66
IPXM Aker Solutions do Brasil Ltda 49,58 1,61
B3 Total 3.074,87 100,00

Fonte: www.mdic.gov.br - (Comércio exterior — Estatistica do comércio exterior - Balanga comercial brasileira: Municipios) (Consulta em 31/07/2015)



19. COMERCIO EXTERIOR PARANAENSE

2008

[ |— ol|z [
2 ||=% ] N |< 3 |=

5.787,48
4.985,13
5.983,15
7.952,48
8.356,71
9.068,37
8.304,08
686,35
868,74
1.112,96
904,38
796,41
865,85
772,53
650,78
497,61
439,80
363,62
3.847,84
346,97
362,69
679,03
836,33
677,29
945,53

7.949,75
9.152,08
6.024,36
7.921,86
9.056,69
9.022,70
8.916,49
7.775,25
604,99
594,77
532,58
633,96
638,39
763,21
704,02
659,34
733,31
708,35
657,32
3.402,16
545,59
479,06
552,95
528,93
560,57
735,05

169,32
307,62
213,33
270,99
385,06
330,17
254,34
252,79
21,85
22,53
25,88
22,63
22,93
27,00
29,25
18,15
16,37
21,08
10,65
93,94
11,34
10,87
15,27
17,97
15,09
23,40

’ ’ Indastria- | Operagoes
Periodo Basicos TOTAL
lizados Especiais

4.233,78

12.352,86
15.247,18
11.222,83
14.176,01
17.394,23
17.709,59
18.239,20
16.332,12
1.313,19
1.486,05
1.671,42
1.560,96
1.457,73
1.656,06
1.505,80
1.328,27
1.247,29
1.169,23
1.031,60
7.343,94
903,90
852,61
1.247,26
1.383,23
1.252,95
1.703,99

Fonte: www.mdic.gov.br (Comércio exterior — Estatistica do comércio exterior — Balanga comercial Unidades da Federag&o)

(Consulta : 31/07/2015)

15 Principais

Municipios

Marialva
Rolandia

Exportacoes

1.770,37
857,43
626,64
625,96
537,69
481,49
355,27
220,88
214,97
166,32
152,45
130,29
123,58
118,17
106,04

6.487,56

Percen

Percen

tual Importacgoes

(%)

27,29
13,22
9,66
9,65
8,29
7,42
5,48
3,40
3,31
2,56
2,35
2,01
1,90
1,82
1,63
100

744,18
113,11
247,20
1.487,90
1.436,56
190,52
808,40
72,83
17,02
8,10
10,18
7,39

2,55
118,04
69,74
5.333,73

tual
(%)

13,95
2,12
4,63

27,90

26,93
3,57

15,16
1,37
0,32
0,15
0,19
0,14
0,05
2,21
1,31
100

Balanca

Comercial

744,31
379,44
-861,94
-898,87
290,96
-453,13
148,05
197,95
158,22
142,27
122,90
121,03
0,13
36,31
1.153,83

Fonte: www.mdic.gov.br - (Comércio exterior - Estatistica do comércio exterior - Balanga comercial brasileira: Municipios)

(Consulta em 03/08/2015)

47

Corrente de

Comércio

2.514,55
970,54
873,85

2.113,87

1.974,25
672,01

1.163,67
293,71
231,98
174,42
162,64
137,68
126,14
236,21
175,78

11.821,29



20. INVESTIMENTO ESTRANGEIRO DIRETO-IED NA ECONOMIA BRASILEIRA

O IED do 1.0 semestre foi: US$ 26,7 bilhdes. Em 2014 o IED atingiu US$ 62,5 bilhdes,
valor representativo da terceira queda sucessiva do IED no Brasil a partir de 2011. Poderiam
comprometer a entrada de IED no pais a combinacdo simultdnea de acontecimentos como a
melhora na economia dos EUA, a possibilidade de adocdo pelo governo brasileiro de medidas
restritivas que interfiram no rendimento dos investimentos ou ainda fatores aleatérios
imprevistos, inclusive os de conotacdo politica. A recente deterioracdo da credibilidade da
economia brasileira no resto do mundo, e a teia de fatos relacionados a Petrobras, inclusive a
queda em 2015 do grau de investimento para grau especulativo estdo prejudicando uma
superacgao.

O IED é um fluxo importante de capital: permite ampliar produgdo, inovar e modernizar
produtos, e melhorar produtividade. Considera somente o capital externo produtivo, capaz de
gerar novos bens e servicos. Difere do capital especulativo, aplicado em titulos da divida publica
e bolsa de valores, que tem um imediatismo quanto ao retorno, ou seja, ndo permanecendo por
longo prazo. Com uma crise, sai do pais, sem gerar empregos, produtos ou servigos.

As expectativas de crescimento do IED em 2014 foram comprometidas por limitagOes
econdmico-politicas no pais, mais a melhoria na economia dos EUA, saida de aplicacdoes da
BOVESPA, mais o comprometimento da credibilidade da economia brasileira. Essa credibilidade
teve rapida deterioracdo, ressaltando-se o PIB de 2014 préximo a 0,5%.

Em 2010-2011, houve grandes investimentos automotivos de instalacdo ou ampliagdo,
com financiamento do BNDES e uma teia de incentivos fiscais concedidos pelos estados sedes..
Até 2011, o IED cresceu ano a ano, associado a confianca do exterior e o PIB de 7,5% em 2010.

Em 2009, a excegdo foi a queda expressiva associada a crise nos EUA e repercussées no Brasil.

IED NO BRASIL

Valor em Variacdo (Em USS$ MilhGes)
Periodo uUss$ Percentual 2014
Milhoes*
BFII  15.066 -16,97 2013
P 18.822 24,93 2012 65242
BFIT Y2 34.584 83,74 2011
I 45.058 30,29
BFPIITE  25.948 -42,41 2010
IFIIT 48.506 86,93
BFITFE 66.660 37,43 2009 —
BFIIPE 65.242 -2,13 2008
BTN 63.969 -2,00 0 10000 20000 30.000 40000 50000 60.000  70.000
BFFYE 62.495 -2,30
5.963 13,96
g g;g S’; 3119 EVOLUGAO MENSAL DO IED
: ’ (Em USS Milhdes)

BRI 6.840 15,96 12.000
4.214 -38,39 '
| out K-V 18,15 10.000
BT 4.644 -6,72
| Dez ) 43,18 8.000
BT 26.687 -8,80
3.968 -40,33 6.000 1
2.769 -30,22 4.000
| Mar WK 53,95
BV 5777 35,51 2.000 -
[ Mai Y 7,28 o
3714 -40,07 Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set OQOut Mov Dez

20Mm 2012 2013 2014

Fonte: www.bcb.gov.br - (Economia e Finangas— Notas econémico financeiras para a imprensa - Setor Externo - Quadro XV) (Consulta em
04/08/2015)
(*) Dados preliminares; Acumulado no Ano.

2015
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21. DIVIDA EXTERNA BRASILEIRA

A divida externa brasileira total é o somatorio das dividas do setor publico (governos:
federal, estaduais e municipais, mais Distrito Federal e empresas publicas) e do setor privado.
Os numeros disponiveis apontam até junho de 2015, uma divida de médio e longo prazo de
83,75%, muito superior a de curto prazo: 16,25%, situacdo que contribui para reduzir a
pressdo para pagamentos.

Em 2014, houve aumento da divida em relacdo a existente no ano anterior: em
dezembro/ 2013 era US$ 312 bilhdes que sobe para US$ 347,6 bilhdes dezembro de 2014. A
divida de curto prazo corresponde a 15,71% do total; a de médio e longo prazo atinge 84,29 %.
A distribuicdo dessa divida amplia a elasticidade no pagamento e renegociagoes.

Os dados da divida de curto prazo de 2011/ 2012 (comparados a 2010) apontam redugao
expressiva; em 2014, cresce bastante. A divida de médio e longo prazo para 2011/2012 cresceu
bastante mas cai percentualmente cem 2014. Para isso contribuiu juros menores no exterior,
pois os tomadores de empréstimos buscam o menor custo do mesmo. A administragdo do
estoque de divisas praticada pelo Banco Central, indica condigdes consistentes para desembolsos
futuros para pagamentos da divida externa.

A existéncia de divida, mesmo que grande, ndo indica necessariamente, inviabilizacdo de
uma economia. Pode representar captagdo de recursos que sejam necessarios e importantes para
o setor publico ou empresarios do setor privado mas, desde que utilizados dentro de uma gestdo

financeira eficiente podem ser perfeitamente justificaveis.

. valor [ (%) |  valor | (%) |
38.901 20,13 154.318 79,87 193.219
36.444 18,37 161.896 81,63 198.340
[ 2009 | 30.972 15,62 167.220 84,37 198.192
[ 2010 | 56.450 22,12 198.734 77,87 256.804
[ 2011 | 39.040 13,13 258.310 86,87 297.349
[ 2012 | 37.535 11,85 279.295 88,15 316.831
[ 2013 | 32.855 10,53 279.166 89,51 312.022
[ 2014 | 54.614 15,71 293.008 84,29 347.621
56.087 16,25 289 112 83,75 345.199

Fonte: www.bcb.gov.br - (Economia e Finangas — Notas econdmico-financeiras para a imprensa — Setor externo — quadro 22) (Consulta em
04/08/2015) (*) Dados de junho - 2015

21.1. Distribuicdo da Divida: Governo e Setor Privado

A divida externa brasileira esta distribuida em dividas do governo e do setor privado. A
divida registrada para 2008-2013, conforme o Banco Central, esta distribuida na Tabela abaixo.

Constata-se uma realidade pouco conhecida do grande publico: do total da divida externa
brasileira, verifica-se que o setor privado, no periodo 2008 - 2013 é, na média, responsavel por
mais da metade dessa divida. O periodo 2011-2013 mostra forte inversdo de tendéncia
comparada a 2008-2010. O dado mais recente da divida, ano de 2013, mostra o setor privado
devendo 61,5, quase o dobro do setor publico. A divida privada cresceu muito a partir de 2010,
sob estimulo dos baixos juros no exterior e valorizacdo do R$ perante o US$ até 2011. A divida
publica esta distribuida entre governos: federal, estaduais, municipais mais as estatais.

Setor Publico Setor Privado

| Ano |
2008 (1)

46,9 53,1 100

51,8 48,2 100

45,0 55,0 100

37,2 62,8 100

36,3 63,7 100

38,5 61,5 100
Fonte: (1) Boletim Anual - 2008 do Banco Central do Brasil (p.153). (2) Boletim Anual - 2009 do Banco Central do Brasil (p.142).

(3) Boletim Anual - 2010 do Banco Central do Brasil (p. 135).  (4) Boletim Anual - 2011 do Banco Central do Brasil (p. 129).
(5) Boletim Anual - 2012 do Banco Central do Brasil (p. 129).  (6) Boletim Anual - 2013 do Banco Central do Brasil (p. 121)
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22. RESERVAS CAMBIAIS
O ano de 2015 aponta em julho um saldo de reservas de US$ 370,7 bilhdes, bastante inferior

ao existente no periodo maio a agosto de 2014, que atingiu média mensal acima de US$ 379 bilhges.

As reservas cambiais sdo muito importantes e estratégicas no atual contexto econémico. O
“lastro cambial” revela disponibilidade de elevado estoque de divisas no BC, atuando como um colchdo
amortecedor desde o inicio da crise mundial de 2008, e permite ao Brasil maior credibilidade no
mercado externo, manter o “"grau de investimento” obtidos em 2008 e 2009 e ampliar entrada de
capital externo. Essa importancia pode ser avaliado a partir das restrigbes as importacdes da
Argentina- carente de divisas- que vem afetando produgdao e demanda internas.

O grau de investimento da economia permanece, apesar do corte da nota da divida do
Brasil de "BBB"” para “BBB-" pela agéncia de classificagdo de risco Standard and Poor's. A
reducdo da nota pelas agéncias de classificacdo de risco significa que o acesso a crédito sera
menor € 0s juros pagos serdao maiores. No entanto, a nota do Brasil € a maior das economias
emergentes e, no atual cenario global, € um pais que ainda vale o risco para os investidores.

Uma parcela dos US$ da reserva cambial é especulativa, por conta dos juros maiores
pagos pelos titulos do governo, comparados a remuneracao em outros paises. E um volume de
divisas importante para a economia brasileira, mas que gera um custo associado as aplicacGes do
exterior em titulos do governo, que pagam altas remuneragdes. E o “capital especulativo” volatil,
sem compromisso com produgdo, investimento interno ou emprego e que, em funcao de um
disturbio no mercado externo podera, rapidamente, sair do Pais. Os dodlares do BC, em parte
aplicados em titulos do governo americano, tem remuneracdo inferior a paga pelo governo
brasileiro. Uma parcela das reservas advém da compra de US$ pelo BC em periodos de alta

entrada que induziam a valorizar o R$; a outra parte vem das exportacgoes.

Evolucado das Reservas Cambiais (*)

Reservas Variagao (US$ milhGes)
Cambiais no Sobre o - | | |
Periodo Banco Central Periodo
(1) Anterior 2015 ‘ ‘ 37‘0.752

BFTTEEN  53.799 1,60 2014 374.051
| 2006 | 85.839 59,60
BESTTANN  180.334 110,10 1 | | |
| 2008 | 193.783 7,46 2013 375.467
[ 2009 | 238.520 23,09 | ‘ ‘ ‘
| 2010 | 288.575 0,82
BFY  352.012 21,98 2012 379.095
BTV 379.095 7,69 - | | |
EFTTENIN  375.467 -0,97 2011 352.012
| 2014 | 374.051 -0,38
[ Jul ] 379.880 -0,03 1 ‘ ‘
| Ago | 379.263 -0,16 2010 288.575
376.164 -0,82 | ‘ ‘
[ out | 376.033 -0,03
_ 375.626 -0,03 2009 238.520
[ Dez VIR -0,42 . \
T -- - 2008 193.783
372.665 -0,37
372,49 0,05 1 |
372.130 -0,10 2007 180.334
372.510 0,10 |
372.071 -0,12
372.510 0,10 2006 | 85.839
372.071 -0,12 .
372.168 0,03 0  100.000 200.000 300.000 400.000
370.752 -3,82

Fonte: www.bc.gov.br — (Economia e Finangas - Indicadores de conjuntura — Reservas Internacionais — Dados didrios) (Consulta em 04/08/2015)
(*) Reservas de 2015 referentes ao dia 31/07/2015



